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A los accionistas de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mads relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcién  Los ingresos de la Sociedad, GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A., proceden de
actividades de mantenimiento y operacién de la central hidroedlica de produccién de
energfa eléctrica. Estas actividades se encuentran reguladas en un marco retributivo
que se explica en la Nota 1 de la memoria adjunta. Por lo tanto, las actividades que
desarrolla la Sociedad estdn notablemente afectadas por la normativa vigente, de
modo que cualquier cambio que se introdujera en ella podria afectar a los ingresos y
el valor de los activos afectos a las actividades requladas por la Sociedad. Los
factores expuestos anteriormente nos han llevado a considerar este punto como un
aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:

Revision de la normativa vigente y evaluacidn de su cumplimiento.

Realizacion de pruebas de reconocimiento de ingresos, verificando su
razonabilidad con los desarrollos regulatorios vigentes durante el ejercicio.

Verificaciones de las cuentas a cobrar del sistema eléctrico mediante las
liguidaciones provisionales y definitivas de la Comisién Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) y del operador del sistema Red Eléctricas
de Espafia producidas durante el ejercicio.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Yy mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSDRES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPARA AGMFEI'O Suérez
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 21581)

ERNST & YOUNG, S.L.

1 de junio de 2022
2022 Nam. 14/22/00828
96,00 EUR
SELLC CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al gj
(Expresado en euros)

ercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

ACTIVO Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 67.344.907,90 70.042.301,49
Inmovilizado intangible 5 50.467,04 73.292,49
Aplicaciones informaticas 50.467,04 73.292 49
Inmovilizado material 6 67.284.440,86 69.958.009,00
Terrenos 2.101.035,34 2.101.035,34
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 65.173.946,70 67.852.355,23
Inmovilizado en curso y anticipos ‘ 9.458,82 4618,43
Inversiones financieras a largo plazo 7y12 10.000,00 11.000,00
Otros activos financieros 10.000,00 11.000,00
ACTIVO CORRIENTE 20.757.501,17 16.029.277,11
Existencias 8 68.706,16 59.497,81
Materias primas y otros aprovisionamientos 68.706,16 59.497 .81
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.884.676,30 1.800.831,10
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 3.645.374,95 1.657.267,42
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 39.301,35 143.563,68
Periodificaciones a corto plazo 7.2 299.735,94 294.609,25
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 16.704.382,77 13.874.338,95
Tesoreria 16.704.382,77 13.874.338,95
TOTAL ACTIVO 88.102.409,07 86.071.578,60




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros)

2021 |

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2020
PATRIMONIO NETO 85.301.155,89  83.031.871,51
FONDOS PROPIOS 58.355.627,11 55,193.154,41
Capital 10.1 30.936.736,00 30.936.736,00
Capital escriturado 30.936.736,00 30.936.736,00
Reservas 10.2 23434382,51 21.516.298,73
Legal y estatutarias 2.883.881,83 2.609.869,86
Otras reservas 20.550.500,68 18.906.428,87
Resultado del ejercicio 3 3.984.508,60 2.740.119,68
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 11 26.945.528,78 27.838.717,10
PASIVO NO CORRIENTE 1.123.757,82 1.159.946,45
' Deudas a largo plazo 13 1.027,57 =
Otros pasivos financieros 1.027,57 -
Pasivos por impuesto diferido 14 1.122.730,25 1.159.946,45
PASIVO CORRIENTE ~ 1.677.495,36 1.879.760,64
Deudas a corto plazo 13 69.062,86 31.395,90
Otras deudas a corto plazo 69.062,86 31.395,90
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.608.432,50 1.848.364,74
Proveedores, empresas de grupo y asociadas 13 403.152,68 653.009,88
Acreedores varios 13 899.559,84 901.364,56
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13 24.712,30 -
Pasivos por impuesto corriente 14 92.010,43 53.212,64
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 240.777,66

188.997,25

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

88.102.409,07

86.071.578,60




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercici

diciembre de 2021
(Expresada en euros)

o anual terminado el 31 de

Notas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 151 9.140.077,94 8.177.384,30
Ventas 9.140.077,94  8.177.384,30
Aprovisionamientos (54.845,49) 1.706,55
Consumo de materias primas y otras mercaderias consumibles (9.247,64) (2.158,93)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 8 (45.597,85) 3.865,48
Otros ingresos de explotacion 112,15 413,01
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 112,16 413,01
Gastos de personal 15.2 (685.721,35)  (557.117,91)
Sueldos, salarios y asimilados (541.818,66)  (422.012,05)
Cargas sociales (143.902,69)  (135.105,86)
Otros gastos de explotacién (2.728.330,24) (2.984.284,97)
Servicios exteriores 15.3 (2.283.680,88) (2.333.094,68)
Tributos ) 15.3 (438.962,45)  (651.190,29)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.4 (5.686,91) -
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (2.746.315,55) (2.750.264,18)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 930.404,52 930.404,52
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (26.640,66) (15.280,14)
Resultados por enajenaciones y otras (26.640,66) (15.280,14)
Otros resultados 15.6 250.400,00 897,46
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.079.141,32  2.803.858,64
Ingresos financieros 15.4 29,29 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 29,29 a
De terceros 29,29 :
Gastos financieros 15.5 (70,88) (65,22)
Por deudas con terceros (70,88) (65,22)
RESULTADO FINANCIERO (41,59) (65,22)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.079.099,73  2.803.793,42
Impuesto sobre beneficios 14 (94.591,13) (63.673,74)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 3.984.508,60 2.740.119,68
RESULTADO DEL EJERCICIO \ 3 \ 3.984.508,60

2.740.119,68




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondlente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

Notas 2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias ; =3 3.984.508,60 2.740.119,68
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (930.404,52) (930.404,52)
Efecto Impositivo . 141 37.216,20 37.216,20
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias : (893.188,32) (893.188,32)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS i B - 3.091.320,28 1.846.931,36




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2021
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terrﬁinado el 31
de diciembre de 2021

; Subvenciones,
3 Resultado del donaciones y
Capital Social Reservas ejercicio (Nota legados recibidos :
{Nota 10.1) (Nota 10.2) 3) {Nota 11) TOTAL

SALDO, FINAL DEL ANO 2019 30.936.736,00 21.379.954,00 1.363.447,30 28.731.905,42 82.412.042,72

Total ingresos y gastos reconocidos

- R 2.740.119,68 (893.188,32)  1.846.931,36
Otras variaciones del patrimonio neto ) 136.344,73 (1.363.447,30) - (1.227.102,57)
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 30.936.736,00 21.516.298,73 2.740.119,68 27.838.717,10 83.031.871 ,51
Total ingresos y gastos reconocidos . " 3.984.508,60 (893.188,32)  3.091.320,28
Qperaciones con socios o propietarios - 1.918.083,78 (2.740.119,68) - (822.035,90)

SALDO, FINAL DEL ANO 2021 30.936.736,00 23.434.382.51 3.984.508,60 26.945.528,78 85.301.155,89

Ny



Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2021

Notas 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 4.079.099,73 2.803.793,42
Ajustes del resultado 1.893.878,04 1.81 9.924,88
Amortizacion del inmovilizado 5y6 2.746.315,55 2.750.264,18
Correcciones valorativas por deterioro 71y 8 51.284,76 -
Imputacion de subvenciones 1 (930.404,52) (930.404,52)
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado 6 26.640,66 =
Ingresos financieros 15.4 (29,29) -
Gastos financieros 15.5 70,88 65,22
Cambios en el capital corriente (2.230.846,61) 431.360,25
Existencias (54.806,20) v (3.737,36)
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.892.112,81) 428.146,69
Otros activos corrientes (5.126,69) 6.751,14
Acreedores y otras cuentas a pagar (278.800,91) 199,78
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (53.183,35) (65,22)
Pagos de intereses - (65,22)
Cobros de intereses 15.4 29,29 -
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (53.212,64) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.688.947,81 5.055.013,33
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (76.562,62) (105.268,29)
Inmovilizado material 6 (76.562,62) (105.268,29)
Cobros por desinversiones 1.000,00 15.280,14
Inmovilizado material 6 - 15.280,14
Otros activos financieros 1.000,00 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (75.562,62) (89.988,15)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio: - 37.216,20
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 37.216,20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 38.694,53 (5.894,22)
Emision -
Deudas con empresas del grupo y asociadas 69.062,86 2
Otras deudas 1.027,57 (5.894,22)
Devolucion y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito . (31.395,90) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de (822.035,90) (1.'227.1 02,57)
patrimonio .

Dividendos (822.035,90) (1.227.102,57)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (783.341,37) (1.195.780,59)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES  2.830.043,82 3.769.244,59
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 13.874.338,95 10.105.094,36
Efectivo o equjvalentes al finaldel ejercicio il 9 16.704.882,77  13.874.338,95
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gorona del Viento El Hierro, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Sociedad andnima domiciliada en
la sede del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, en Valverde, C/ Doctor Quintero Magdaleno n® 11, de
la Isla de El Hierro.

Gorona del Viento El Hierro, S.A., fue fundada en la notaria de Dofia Beatriz Martin Pifieiro, en Valverde
el 13 de diciembre de 2004, con n° de protocolo 1216, inscrita en el Registro Mercantil de Valverde, El
“Hierro, al folio 91 del tomo 7, hoja IH-170, inscripcién 12 y con C.I.F. n° A-38799383.

Gorona del Viento El Hierro, S.A. tiene por objeto social:

— El analisis, desarrollo, promocién, construccion, operacion y mantenimiento de la central
hidroedlica de produccion de energia eléctrica en la isla de El Hierro, mediante la utilizacion
de la diversidad de energias renovables existentes, Y su posterior entrega a la companiia
distribuidora para el suministro final a todos los habitantes de la isla de El Hierro.

En Junta General celebrada el 10 de diciembre de 2018 se aprobo la modificacion de los estatutos de
la Sociedad, y entre otras modificaciones se acordé ampliar el objeto social en las siguientes
actividades: :

- la promocion de la utilizacion del coche eléctrico en la isla de El Hierro y de la instalacién y
gestion de los puntos de recarga de dicho tipo de vehiculo. '

— La organizacién y ejecucion de visitas guiadas de caracter técnico o meramente divulgativo a
las instalaciones de la Central Hidroedlica de El Hierro.

— El desarrollo de todo tipo de acciones formativas y divulgativas relativas a la Central
Hidroedlica de El Hierro y demas actividades objeto de la Sociedad.

—. Larealizacion y el fomento en cualquiera de sus posibilidades de las labores de investigacion
y desarrollo de materias relativas a la produccién de energias limpias.

La Sociedad se constituyé en el ambito de la Zona Especial Canaria (ZEC) dentro del marco del
Regimen Econémico y Fiscal de Canarias, habiendo obtenido Ia correspondiente autorizacion por el
Consejo Rector del Consorcio dela ZEC.

Conforme el articulo 3.1 de los Estatutos Sociales, la duracién de la Entidad es de 50 afos, a cuyo
término se extinguira, sin que proceda liquidacion, ya que todo el activo y pasivo existente a dicha
fecha revertira al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (que en ese momento sera el accionista tnico

df—il la Sociedad) (Ver Nota 10.1).

Lal Central Hidroedlica entré en funcionamiento a partir del 31‘de 'juiio de 2014, momento en que
nalizaron las obras de construccion. 7

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

Regulacién Sectorial '

A~ Como consecuencia del proceso de reforma energetica, iniciado por el Gobierno en el 2012, con fecha
§ 27 de diciembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE), la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre del Sector Eléctrico, que deroga y sustituye, a partir de la mencionada fecha, a la Ley

54/1997, de 27 de noviembre, que recogia la regulacion basica del Sector Eléctrico. De este modo, la
Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector EJéCtrico establece un nuevo marco genera

%onamento del sector y del régimen de activigddes y agentes.

=
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Junto con esta Ley Basica, y dentro del citado proceso de reforma energética, desde 2012 se han
aprobado igualmente diversas disposiciones con la finalidad de reducir el déficit de actividades
reguladas y garantizar la estabilidad financiera del Sistema Eléctrico. Entre ellas hay que hacer
referencia al Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que adoptan medidas urgentes para
garantizar la estabilidad financiera del Sistema Eléctrico, y que modifica, entre otros aspectos, el
régimen retributivo de las instalaciones de generacién de energia renovable, cogeneracion y residuos,
asi como para las actividades del transporte y distribucion de energia eléctrica. La materializacion de
detalle de dicha reforma en la actividad de produccion renovable se produjo con la aprobacién del Real
Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion de energla eléctrica a
partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos. :

Igualmente, hay que hacer referencia a la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
la sostenibilidad energética, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2013, y que supuso la
introduccion de nuevos fributos (0 la modificacion de otros ya existentes) que afectan a las
instalaciones de generacion, destacando, entre otros, el Impuesto general a la produccion en régimen
ordinario y especial, equivalente al 7% del ingreso total percibido. De acuerdo con lo establecido en la
citada Ley, el importe de la recaudacion de estos tributos, junto con otras cuantias derivadas de las
subastas de derechos de emision de gases de efecto invernadero, se destinara a financiar los costes
del Sistema Eléctrico. Debe mencionarse que este impuesto se encuentra suspendido temporalmente
en la actualidad y hasta el préximo 31 de marzo de 2022, con fin de reducir los costes de la factura
final eléctrica’.

Junto con las disposiciones anteriores, el Gobierno inicio en julio de 2013 la tramitacién de diversos
desarrollos reglamentarios, que hacen referencia a las actividades de transporte, distribucion,
generacion en los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), renovables,
autoconsumo, pagos por capacidad, asi como a aspectos de comercializacion y del suministro, algunos
de los cuales se encuentran aun en tramitacion.

Las actividades de suministro de energia eléctrica que se desarrollan en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No. Peninsulares (TNP) son objeto de una regulacion singular que atiende a las
especificidades derivadas de su ubicacién territorial. Esta regulacion especial fue desarrollada
inicialmente mediante el Real Decreto 1747/2003, de 19 de diciembre, y por las Ordenes Ministeriales
de fecha 30 de marzo de 2006 que desarrollaban el citado Real Decreto.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 17/2013, de
29 de octubre, para la garantia del suministro e incremento de la competencia de los Sistemas
Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), siendo los principales aspectos en ella contenidos
los siguientes:

e Por razones de seguridad o eficiencia técnica y econdmica, se podra reconocer el régimen
retributivo adicional al precio del mercado peninsular a nuevas instalaciones de generacion en
los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), incluso si se superan los
valores de potencia necesaria para asegurar la cobertura de demanda.

¢ No se reconacera este régimen a nuevas instalaciones en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares, tanto en régimen ordinario como especial, que sean titularidad de
una empresa o grupo empresarial que posea un porcentaje de generaciéon superior al 40% en
ese Sistema. Se exceptian aquellas instalaciones adjudicadas en concurso de capacidad para
la implantacién de fuentes de energia renovable, que dispongan de autorizacion administrativa
0 que hayan resultado inscritas en el registro de preasignacion de retribucién de mstalacnones
de régimen especial.
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En este sentido, con fecha 25 de septiembre de 2013 se publicd en el BOE la Orden IET/1711/2013,
de 23 de septiembre, por la que se establece el método de calculo de los costes fijos y variables de la
instalacion de produccion eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento. Esta orden considera la Central
de Gorona del Viento como una unica instalacion, retribuyéndose tGnicamente la energia generada
medida en el punto frontera de la misma, sin tener en cuenta los flujos internos, de forma que se
optimice el funcionamiento del bombeo. Por otra parte, Gorona del Viento es una instalacion singular
de cuya tipologia no existen datos histéricos en los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares,
y en la que su modo de funcionamiento y el porcentaje de energia edlica generada para cubrir la
demanda y para bombear tienen una gran incidencia en la retribucién. Por ello, se considera necesario
fijar en esta orden la metodologia de calculo de los diferentes conceptos retributivos y habilitar a la
Direccion General de Politica Energética y Minas a fijar anualmente su valor, teniendo en cuenta los
costes auditados y el histérico de funcionamiento de la central, de forma que se garantice una
retribucién razonable para la misma.

Por ultimo, cabe destacar que con fecha 1 de agosto de 2015 se ha publicado en el Boletin Oficial del
Estado (BOE) el Real Decreto 738/2015, de 31 de julio, sobre la generacién en los Territorios No
Peninsulares (TNP). Este Real Decreto establece un esquema similar al vigente hasta su entrada en
vigor, compuesto por una retribucion por costes fijos, que contempla los costes de inversion y operacion
y mantenimiento de naturaleza fija, y por costes variables, para retribuir los combustibles y los costes
variables de operaciéon y mantenimiento, contemplando también, dentro de los costes de estos
sistemas, los tributos que derivan de la Ley 15/2012, de 27 de. diciembre, de medidas fiscales para la
sostenibilidad energética. Determinados aspectos de la metodologia son modificados con la finalidad
de mejorar la eficiencia del Sistema. El Real Decreto también desarrolla aspectos ya contenidos en la
Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia de suministro e incremento de la competencia en estos
sistemas.

La entrada en vigor del Real Decreto se fija desde el 1 de septiembre de 2015, contemplandose para
determinadas medidas, un periodo transitorio desde el 1 de enero de 2012. De acuerdo con la
disposicion. adicional undécima, su plena y definitiva eficacia se subordina a la inexistencia de
objeciones por parte de la Comisién Europea en lo que a su compatibilidad con el ordenamiento
comunitario concierne. Dicha confirmacién se produjo mediante Decisién de la Comisién Europea de

- fecha 28 de mayo de 20202, en virtud de la cual se considera que el mecanismo de compensacion
retributiva del Real Decreto 738/2015 cumple las condiciones del marco Servicios de Interés
Econdmico General 2012 y, por lo tanto, es compatible con el mercado interior de conformidad con la
normativa comunitaria.

La liquidacién del régimen retributivo especifico de Gorona del Viento se realiza mensualmente por la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante la CNMC) a cuenta de la liquidacion _
de cierre de cada afio, sin perjuicio de las regularizaciones posteriores conforme a la normativa de
aplicacion. La CNMC expide mensualmente las correspondientes facturas a nombre y por cuenta de
terceros, conforme a la normativa vigente. El importe de dichas facturas se corresponde con las
cantidades efectivamente abonadas a cuenta, una vez tenidas en cuenta la financiacion de
desviaciones transitorias y ajustes. Asi la liquidacion 14 sera la Gltima liquidacién provisional de cada
ejercicio que la CNMC realizara antes de la liquidacion de cierre que se realizara en noviembre del afio
siguiente.

| A partir del 1 de enero de 2011, segun establece el Real Decreto Ley 14/2010, de 23 de diciembre, por
\el que se establecen medidas urgentes para la correccion del déficit tarifario del sector eléctrico, los
‘generadores de energia eléctrica deben satisfacer peajes de acceso a las redes. El Real Decreto
544/2011, de 31 de octubre, desarrollo los aspectos especificos de estos peajes. En la Orden
EC/1366/2018, de 20 de diciembre, se establecen los peajes de acceso de enerdia eléctrica para el
2019 prorrogados en 2020 mediante la orden TEC/1258/2019, de 20 de diciembre, |y prorrogados, a su
) vez,enel 2021 mediante la orden TED/1271/2020, de 22 de diciembre, por la que seé estabilece diversos

[] ™
N\
sponible n?\https://ec.europa.eu/competiﬁon/state__aid/cases1'/20 28/66654_217,

“
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costes kegulados del sistema eléctrico para el gjercicio 2021 y se prorrogan los peajes de acceso de
energia eléctrica a partir del 1 de enero de 2021. '

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, la tltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario. '

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad. ’

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacion a los ejercicios que se
. inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de reconocimiento,
valoracion y desglose de ingresos e instrumentos financieros, con el siguiente detalle:

¢ Instrumentos financieros

Los cambios producidos no han afectado de manera relevante a las presentes cuentas anuales y ha
supuesto Unicamente el cambio de nomenclatura en el balance del epigrafe “Préstamos y partidas a
cobrar” y “Débitos y partidas a pagar” que se incluyé en las cuentas anuales del ejercicio anterior, por
_la nueva denominacién “Activos financieros a coste amortizado” y “Pasivos financieros a coste
amortizado”, respectivamente.

e Reconocimiento de ingresos

Los cambios producidos no han afectado de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
Asimismo, con f 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del
Instituto de Co tabilidaq y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan las normas de registro, valoragién
y elaboracion/de las cuefitas anuales para el reconocimiento de ingresps por la entrega de bienes!;)(; la
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La fecha de primera aplicacion de los nuevos criterios es el 1 de enero de 2021, La Sociedad ha optado
por no reexpresar la informacién comparativa para el ejercicio 2020, optando por la aplicacion
prospectiva.

Esta informacion no se facilita en la medida que los nuevos criterios no han supuesto para la Sociedad
cambios relevantes ni en el registro y la valoracion, nien la presentacion y desgloses.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y -
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva. .

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Regulacion del Sector Eléctrico

La interpretacion de la normativa existente o nueva normativa relacionada con la regulacion del Sector
Eléctrico cuyos efectos econdmicos definitivos vendran determinados finalmente por las resoluciones
de los organismos competentes para su liquidacion, las cuales estan pendientes de emitirse a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales (véase Nota 1). '

Pasivos contingentes

La Sociedad mantiene una reclamacion con el Ayuntamiento de Valverde derivado de la no aceptacion
de la liquidacion definitiva por importe de 2.368.125,09 euros del Impuesto sobre Construcciones,
Instalaciones y Obras (ICIO). La Sociedad, junto con sus asesores legales, estimé que el importe
maximo de dicha liquidacion ascenderia a 1.420.072 58 euros, de los que quedarian pendientes de
pago un importe de 735.594,88 euros, que al cierre del ejercicio 2016 figuraban en el epigrafe de
provisiones a largo plazo. La Direccién de la Sociedad, junto con sus asesores legales, calificé en 2016
la probabilidad de éxito de la reclamacion como posible, pero no probable, por lo que no se registré
provision adicional por la diferencia entre el importe girado por el Ayuntamiento de Valverde y el
estimado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 31 de marzo de 2017 la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Santa Cruz de Tenerife sentencia estimar el recurso de apelacion deducido en nombre del
Ayuntamiento de Valverde, y con fecha 14 de junio 2017 este mismo Ayuntamiento notifica a Gorona
del Viento la declaracién de incurso en apremio el importe de 1.683.634,29 euros que tiene pendiente
frente al Ayuntamiento de Valverde en concepto de ICIO. :

Ante la sentencia favorable al Ayuntamiento de Valverde, la Sociedad presento el 15 de mayo de 2017

escrito preparando recurso de casacion frente al Tribunal Supremo sobre la sentencia de 31 de marzo

de| 2017, siendo admitido dicho recurso por parte del Tribunal Supremo con fecha 13 de octubre de
7.

8

Con fecha 21 de noviembre de 2017, la procuradora en representacion de Gorona del Viento, y a partir
de la notificacién del Tribunal Supremo admitiendo a tramite el recurso interpuesto, formaliza el
correspondiente Escrito de Interposicién de Recurso de Casacion frente a la Sentehcia dictada por el
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Ante la declaracion de incurso en apremio, Gorona del Viento El Hierro presentd solicitud de
fraccionamiento de la deuda frente al Ayuntamiento de Valverde, estimandose la misma por parte de
la citada administracion local, por lo que a 31 de diciembre de 2017 se encontraba contabilizada la
deuda en el pasivo del balance de la Sociedad, en la linea de “Acreedores Varios” incluida en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”.

Con fecha 18 de diciembre de 2018 la Sociedad recibe comunicacion del Tribunal Supremo
Contencioso en respuesta al Recurso de Casaciéon N° 3185/2017, anulando sentencia de 28 de marzo
de 2017.

Con fecha 31 de diciembre de 2018 se contabilizé como ingresos excepcionales él importe de
187.641,63 euros, provenientes de los intereses a devolver por el Ayuntamiento de Valverde segun la
Sentencia del Tribunal anteriormente mencionada.

Con fecha 7 de febrero de 2019 Gorona del Viento recibid resolucion del Ayuntamiento de Valverde
sobre sentencia del Tribunal Supremo, ordenando devolucion de los ingresos efectuados,
considerados como indebidos que ascienden a 1.450.367,37 euros, los cuales han sido cobrados en
su totalidad por Gorona del Viento durante el mes de febrero de 2019.

A fecha de formulacion de Cuentas Anuales, la Sociedad no ha recibido por parte del Ayuntamiento de
Valverde una liquidacion definitiva por el Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO).

2.4 Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

La pandemia internacional, asi declarada por la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de
marzo de 2020, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha impactado en el entorno
macroeconémico y en la evolucién de los negocios.

La situacion de emergencia de salud publica, descrita anteriormente, no ha tenido un impacto
significativo en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo de la Sociedad, y la
Sociedad ha seguido operando durante todo el ejercicio 2021, esperandose que continte de la misma
forma durante el ejercicio 2022,

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por el Consejo de
Administracion y que se espera sea aprobada por la Junta-General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2021
Base de reparto ‘ )
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficios) 3.984.508,60
3.984.508,60
Aplicacion
A reserva legal 398.450,86 . -
A distribucién de dividendos ' . 3.586.057.74
3.984.508,60
3.1 - Limitaciones para la distribuciéon de dividendos

La Sociedad esta‘obllgada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
reserva legal, hasta~que égta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mlentra no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 10.2).
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Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
€s 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran perdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en Cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Propiedad industrial

La partida de propiedad industrial se encuentra valorada a su precio de adquisicion. Las amortizaciones
se calculan por el método lineal, en funcién de su vida dtil, estimada en 5 afios. Al cierre del ejercicio
2021 la propiedad industrial se encuentra totalmente amortizada.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas se encuentra valorada a su precio de adquisicion. Las
amortizaciones se calculan por el método lineal, en funcién de su vida util, estimada en 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material
Ay El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el

. S A
coste de produccion.

\w
\ \'\
\ \\ Después del reconocimiento “inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
\’ST tamortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
\J registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente d

%ia elvalor actual de las obligaciones asu “derivadas del desmantelam
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asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones. '

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes relacionados
con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se capitalizan en el momento en
el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada, que
es coincidente con los establecidos en la Orden IET/1711/2013, de 23 de septiembre, por el que se
establece el método de calculo de los costes fijos y variables de la instalacion de produccion eléctrica -
hidroedlica de Gorona del Viento.

Los coeficientes de amortizacion anuales utilizados son los siguientes:

Coeficientes
Instalaciones técnicas ' 10%
Deposito superior 2%
Conducciones forzadas 2%
Depésito inferior 2%
Sistema de bombeo 4%
Transformadores 4%
Turbogeneradores . ‘ 4%
Parque edlico 5%
Sistema eléctrico : 5%
Punto de enganche . 5%
Llenado de depositos 20%
Mobiliario ' 10%
Equipos proceso informacion 20%
Otro inmovilizado material 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los metodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el valor
contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es
el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin
riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de
- activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si-na se hubiera reconocido previamente el correspondiente deteriora del valor. »

1 de diciembre de’2021
inmovilizado material,
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4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. ,

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a coste amortizado
Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero. dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario ‘o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

 Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicion en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caréacter general, se incluyen en esta categoria los crédjtes por operaciones comerciales (“clientes
corherciales”) y los créditos por operaciones noe comerciatés (“otros deudgres").
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que Ies sean dlrectamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los f|L.IJOS de efectivo no
es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo. '

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Baié de balance de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

" - Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que

" se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han frasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier |mpor1e acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

R
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Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la perdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en féormulas o
metodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas Y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
I participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable
la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

LN
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4.6 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado

L.a Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comdn también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado. : '

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
[ importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
' financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida delpréstamo participativo.
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Baja de balance de pasivos financieros

H
La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de _
perdidas.y ganancias del ejercicio en que tenga lugar. '

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda
con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés
mayor, no pagar y agregar los intereses en un nico pago “bullet’ de principal e intereses al final de |a
vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda pueden llevarse
a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de todo o
parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificacion de
deuda”). :

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor, la
Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de baja
del balance; )

| - elnuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable:

- los costes de la transaccién se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- tambien se reconoce -contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya gad¢ de baja) y el valor
razonable del nuevo pasivo.

s deudas no fi€nen
uda), el tratgmiento

En cambio, cuando tras el analisis, la Sociedad llega a la conclusion de q
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la mi
&table es &l sjguiente: ’ %
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- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el balance);

- las comisiones pagadas en la operacion de reestructuracién se llevan como un ajuste al valor
contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracién. El coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es
aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los
flujos de efectivo a pagar segtn las nuevas condiciones. '

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisién pagada,
neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos’
de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo
de este dltimo.

Ciertas modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como: un
cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracién del pasivo, la reexpresion del pasivo a una
divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre
otros casos.

4.7 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por-los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicion por otros medios. No
tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transacmon forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes
en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
valoramon

/ Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién. Entre los modelos y técnicas de
valoracion se incluye el empleo- de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracién empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizandose, si existe, la que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el
uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el
precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables
o contrastables.

La Sociedad evalua la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera periédica,
empleando coma, referencaa los precms observables de transaccmnes recientes en el mlsmo activo que
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De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en
tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodalogias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
"~ mercado observables. . :

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su
venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de las existencias. '

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccion, no se realiza correccién valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos vy
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a fres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
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4.10 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se regi'stran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

411 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe a la fecha en que se cancelaran, se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
gjustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los m;smos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa sobre la base de la Ley 19/1994 de 6 de ju‘lio referente a entidades de la Zona
Especial Canaria (ZEC).

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando carresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio néto, er'i"\,icu caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

/
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Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
‘normativa vigente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
 momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.13  Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y ofros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo de explotacién normal de la Sociedad es inferior al afio.

4.14 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y
gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas: ’

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas. ;

b) Identificar la obligaciéon u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente. :

c) Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad -
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del p
cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reganocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumplé

/ compfometida mediante la transferencia de un bien

gcio de venta

na obligaciép
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cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el |mp0rte asignado
a la obligacion contractual satisfecha.

Reconocimiento

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga .de informacion fiable para realizar la mediacion del
grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccién o
fabricacién del producto se contabilizan como existencias.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a)
w5

c)

El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad. )

La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
La sociedad transfiere la posesion fisica del activo.

El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

El cliente tiene la propiedad del activo.

Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos de la Sociedad se reconocen y liquidan de\acuerdo con los sistemas de retnbumon

especificos aprobados p
de la presente

la Sociedad, deyacuerdo con la nor a que f|gura descrita eh'la Nota 1

oria.

18



Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material’, siendo
amortizados con los mismos criterios.

416 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

4.17  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
gjercicio en el que existe una expectativa valida creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

418 Compromisos con el personal
Premio de vinculacién o permanencia

El convenio colectivo de aplicacion a la Sociedad establece una gratificacion de caracter salarial por
permanecia para aquellos empleados con una antigiedad minima en la empresa de 10 anos, que,
previo acuerdo con la empresa, decidan extinguir voluntariamente su relacién laboral una vez
cumplidos 61 afios y 2 afios antes de la jubilacion.

Estas gratificaciones se abonaran de una sola'vez y se calculara con arreglo a la siguiente escala:

A los 64 afos, 1 mes de permiso retribuido.

Alos 63 afos, 2 meses de permiso retribuido.
A los 62 afos, 3 meses de permiso retribuido.
A los 61 anos, 4 meses de permiso retribuido.

La Sociedad evalla al menos al cierre del ejercicio el importe correspondiente a dicha provisién en
base a aquellos empleados que cumplen dichas condiciones, no considerando significativo el registro
de dicha provision.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

(Euros) S paien _ Saldoiniclal Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2021
Coste
Propiedad Industrial N 3.333,33 - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 120.871,37 - 120.871,37
‘ 124.204,70 - ! 124.204,70
Amortizacién acumulada :
Propiedad Industrial (3:333.33) - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (47.578,88) : (22.825,45) (70.404,33)
: (50.912,21) (22.825,45) " (73.737,66)
Valor neto contable 73.292,49 Wit 50.467,04
Ejercicio 2020
Coste ‘ :
Propiedad Industrial 3.333,33 - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 120.871,37 - 120.871,37
124.204,70 - 124.204,70
Amortizacion acumulada
- Propiedad Industrial (3.333,33) - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (24.502,15) : (23.076,73) (47.578,88)
(27.835,48) (23.076,73) (50.912,21)
Valor neto contable 96.369,22 ; ] 73.292,49

El importe de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de
2021 asciende a 9.646,97 euros (8.821,11 euros en el gjercicio 2020).

b oA -
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Altas y
_(Euros) _Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - - 12.797,11
Instalacién central 84.842.291,12 69.062,86 (85.334,31) 2.659,37 84.828.679,04
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 149.505,22 - (12.378,83) - 137.126,39
Otro inmovilizado material 10.452 61 - (179,75) - 10.272,86
Inmovilizado en curso 4,618,43 7.500,00 (0,24) (2.659,37) 9.458,82
87.120.699,83 76.562,86 (97.893,13) - 87.099.369,56
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (12.797,11) - - - (12.797,11)
Instalacion Central (17.029.581,56) (2.714.093,40) 58.816,01 - (19.684.858,95)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (115.657,69) (8.632,99) 12.378,83 - (111.911,85)
Otro inmovilizado material (4.654,47) (763,71) 57,39 - (5.360,79)
(17.162.690,83) (2.723.490,10) 71:252:23 - (19.814.928,70)
Valor neto contable 69.958.009,00 67.284.440,86
Ejercicio 2020
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797 11 - - - 12.797,11
Instalacion central ) 84.819.828,60 92.066,17 (69.603,65) - 84.842.291,12
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 138.261,92 11.243,30 - - 149.505,22
Otro inmovilizado material - 10.452,61 - - - 10.452,61
Inmovilizado en curso 2.659,61 1.958,82 - - 4.618,43
87.085.035,19 105.268,29 (69.603,65) - 87.120.699,83
Amortizacion acumulada

Instalaciones técnicas (12.797,11) - - - (12.797,11)
Instalacion Central (14.366.753,46) (2.717.151,61) 54.323,51 - (17.029.581,56)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (106.403,47) (9.254,22) - - (115.657,69)
Otro inmovilizado material (3.872,85) (781,62) - - (4.654,47)
(14.489.826,89) (2.727.187,45) 54.323,51 - (17.162.690,83)
Valor neto contable 72.595.208,30 69.958.009,00

6.1 Descripcion de los principales movimientos

|Las altas de los ejercicios 2021y 2020 se deben, fundamentalmente, al coste de llenado de depdsitos
de agua, la cual es adquirida al Exemo. Cabildo Insular de El Hierro (Nota 16).

Las bajas del ejercicio 2021 mas significativas derivan de la evaporacion sufrida por el agua
Imacenada en los depésitos de la central, lo que ha supuesto una pérdida de 26.640,66 euros

15:280,14 euros en 2020).

O

Los traspasos del gjercicio 2021 se corresponden con la puesta en marcha de maguinaria en la central.

El importe de los elementos totalmente amortizados y en uso en el gjergidio 2021 asciende a
117.177,66 euros (108.356,59 euros en 2020) y corresponde principalmen
de informacién y mobiliario de oficina.

Arrendamientos operativos

on equipos de proceso

~
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‘La Sociedad tiene vigentes arrendamientos operativos sobre sus oficinas centrales, por importe de
43.902,48 (43.902,48 euros en 2020) y tres vehiculos en modalidad de renting por importe de
16.197,90 euros (17.376,00 euros en 2020). Dichos contratos tienen un plazo de duracién de un afio, -
renovable en sucesivos periodos anuales (véase Nota 15.3)

6.3 Otra informacion

La Sociedad adquiere inmovilizado material a empresas del grupo, el cual esta relacionado con el
llenado de depésitos de la central, fundamentalmente. Las compras de inmovilizado material durante
el ejercicio 2021 y 2020 corresponden a adquisiciones de agua en alta suministradas por el Excmo.
Cabildo Insular de El Hierro (Nota 16).

Con fecha 8 de noviembre de 2012, se elevo a publico escritura de desembolso por ampliacion de
capital de la Sociedad, en la cual el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro suscribié acciones mediante
la aportacion de terrenos, cuyo valor de tasacion ascendio a 2.065.167,34 euros.

La Sociedad suscribio en el afio 2007 un convenio de colaboracién con el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE) con el fin de dotar de apoyo publico a la inversién para la
construccién de la Central Hidroeodlica, ascendiendo el importe finalmente concedido a 35.000.000,00
euros (Nota 11). También durante el ejercicio 2007, la Sociedad recibié una subvencion de capltal por
parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hlerro por importe de 68.283,00 euros (Nota 11).

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

2 HiE Créditos; derivados y ofros
(Euros) : 2021 : : 2020

Activos financieros a largo plazo

Activos financieros a coste amortizado 10.000,00 11.000,00

; Activos financieros a corto plazo

/ Activos financieros a coste amortizado 3.645.374,95 1.657.267,42

3.655.374,95° ' 1.668.267.42 -

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

: : - A Crédito_s, derivados y otrbs
(Euros) ‘ 20215 i 2020

Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 10.000,00 11.000,00

Activos financieros corrientes .
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 3.645.374,95 1.657.267,42

Jes 3.655.374,95 1.668.267,42

&Y
‘ull
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La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas (Nota 12) 10.000,00 11.000,00
! 10.000,00 11.000,00

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 ; 2020
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.645.374,95 1.657.267,42
3.645.374,95 1.657.267,42

Dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, la Sociedad tiene contabilizadas
facturas pendientes de formalizar por importe de 3.256.298,88 euros (1.652.609,99 euros en 2020),
que corresponden, principalmente, a las liquidaciones de los derechos de cobro por la compensacion
insular y extrapeninsular peajes de acceso (en adelante SEIE / SENP) de los ejercicios 2016, 2017 y
2021, por importe de 1.319.700,48 euros, 1.050.900,18 euros, y 885.698,22 euros, respectivamente.

La retribucion que se otorga a la Central Hidroedlica viene determinada por lo dispuesto en la Orden
IET/1711/2013 de 23 de septiembre, que establece el método de calculo de los costes variables y del
-término de garantia de potencia de la Central. La Direccién General de Politica Energética y Minas (en
adelante DGPEM), previo informe de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante CNMC), establecera anualmente el valor unitario de garantia de potencia anual (GPOTn)
reconocida a la Central Hidroeolica (en adelante CHE).

Con fecha 27 de marzo de 2019 tuvo entrada en la Sociedad escrito de la DGPEM con la propuesta
de resolucion por la que se establece la retribucion por garantia de potencia para el afio 2019 de la
Central. Sobre la base de esta propuesta, la Direccién de la Sociedad junto con técnicos del sector, ha
procedido a estimar los valores de retribucion de los costes fijos que resultan para el afio 2019 por
importe de 5.885.444 85 euros.

A la fecha de elaboraciéon de esta Memoria la DGPEM no ha remitido propuesta de resolucion sobre la
retribucion por garantia de potencia para el afio 2020 y 2021.

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Durante el ejercicio 2021 la Sociedad se ha registrado unas
pérdidas en concepto de correcciones valorativas por importe de 5.686,91 euros (0 euros en el ejercicio

dentro del epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
meyciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por aquellos saldos con clientes con
igliedades superiores a 6 meses.
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7.2  Periodificaciones a corto plazo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) : 2021 2020
Mantenimiento del parque edlico 195.280,05 195.280,05
Otros gastos anticipados (seguros, etc.) 104.455,89 99.329,90
299.735,94 ’ 294.609,25

8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) : o ; A 2021 5 2020
Repuestos y otros aprovisionamientos ) 422.955,73 368.149,53
Saldo inicial deterioro de valor de otros aprovisionamientos (308.651,72) (312.517,20)
Dotaciones netas del ejercicio . : (45.597,85) 3.865,48

(354.249,57) (308.651,72)

Saldo final ; '68.706,16 59.497,81

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha adquirido recambios y otros elementos necesarios para
realizar futuras reparaciones en la Central.

9. - EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2021 2020
Cuentas corrientes a la vista 16.704.382,77 13.874.338,95
: 16.704.382,77 13.874.338,95

Estos activos devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos. ' :
/

10. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 909.904 acciones
de 34,00 euros de valor nominal. Todas las acciones son de la misma clase, y otorgan los mismos

derechos.

El detalle de los accionistas, y su participacion en el capital de la Sociedad es el siguiente:

; . ; 2021 2020
Accionistas e % Participacion % Participacion

Excmo. Cabildo Insular de El Hierro 65,82% 65,82%-
Instituto Tecnojégico de Canarias, S.A. 7,74% 7.74%
Unién Eléctriga de Canérias‘% - ' 23,21% N 2321%
Gobierno de/Canarias / 3,23%, /| _ ,3'23%

P4
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Durante el ejercicio 2014, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital, mediante la emisién de
205.883 acciones de 34,00 euros de valor nominal, ascendiendo el importe de la ampliacion a
7.000.022,00 euros. Dicha ampliacion fue suscrita por el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por
importe de 6.000.014,00 euros (176.471 acciones) y por el Gobierno de Canarias por importe de
1.000.008,00 euros (29.412 acciones). Los acuerdos de ejecucion de la ampliacion de capital y
modificacion de los estatutos fueron elevados a publico el 13 de enero de 2015 e inscritos en el Registro
Mercantil con fecha 14 de enero de 2015.

El articulo 48 de los Estatutos de la Sociedad establecen que se creara un Fondo de Reversién del
capital privado y de aquel otro que, aunque de origen publico, no pertenezca al Excmo. Cabildo Insular
de El Hierro, de manera que, a la fecha de finalizacion de la actividad de la Sociedad, sea el Excmo.
Cabildo Insular de EI Hierro su unico accionista. Dicho fondo se dotara anualmente, comenzando
cuando lo acuerde la Junta General a propuesta del Consejo de Administracién, o de forma obligatoria
una vez alcanzada la mitad del plazo de duracién de la Sociedad, que los estatutos establecen en 50
anos. A cierre del ejercicio 2021, no se ha acordado la dotacion de dicho Fondo de Reversién, siendo
el afo limite para su inicio de dotacién el ejercicio 2029.

10.2 Reservas y prima de emisién

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y la prima de emisién
son los siguientes: ‘

Distribucién de
(Euros) Saldo inicial resultados Saldo final
Ejercicio 2021
Reserva legal ) 2.609.869,86 274.011,97 2.883.881,83
Reservas voluntarias 18.906.428,87 1.644.071,81 20.550.500,68
. 21.516.298,73 1.918.083,78 23.434.382,51
Ejercicio 2020 .
Reserva legal 2.473.525,13 136.344,73 2.609.869,86
Reservas voluntarias 18.906.428,87 - 18.906.428,87
21.379.954,00 136.344,73 21.516.298,73

Reserva Iega.f

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal mientras no supere el limite del 20%
del capital social no es distribuible a los Accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A la fecha de las presentes cuentas anuales esta reserva no se encuentra totalmente constituida.

. 10.3  Informacién en relacién con el derecho de separacion del socio por falta de distribucién
‘\de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

n el ejercicio 2016 no se distribuyeron dividendos por acuerdo unanime de la Junta General. No
bstante, en los ejercicios 2017 y 2018 se acord6 en la Junta General Ordinaria el reparto de dividendos
run importe equivalente a la tercera parte del resultado-

&

la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 14 de julio de 2020 se E)robc’: la propuesta
de aplicacion del resultado del ejercicio 2019; en la cual, se acordd el reparto de dividendos por un
V' importe de 1.227.102,57 euros por encima de la tercera parte del re7u[tado. 8

N

e
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En la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 21 de junio de 2021 se aprobo la propuesta
de aplicacion del resultado del ejercicio 2020, en la cual, se acordd el reparto de dividendos por un’
importe de 822.035,90 euros por debajo de la tercera parte del resultado.

11. PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias a  Efecto impositivo
la cuenta de de las

(Euros) . ; ~ Saldo inicial pérdidas y transferencias Saldo final
ganancias (Notas 14.3)
Ejercicio 2021
Subvenciones no reintegrables 27.838.717,10 (930.404,52) 37.216,20 26.945.528,78
27.838.717,10 = (930.404,52) 37.216,20 26.945.528,78

Ejercicio 2020 )

Subvenciones no reintegrables 28.731.905,42 (930.404,52) 37.216,20 27.838.717,10
i : i 28.731.905,42 ~ (930.404,52) 37.216,20 27.838.71710

Como se indica en la Nota 6.3, la Sociedad recibié dos subvenciones durante el ejercicio 2007 para
financiar la construccién de la Central, una por parte del IDAE, por importe de 35.000.000,00 euros y
otra por parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por importe de 68.283.00 euros. Como se han
cumplido las condiciones establecidas para la concesion de la subvencién, se han considerado como
no reintegrables y, por tanto, se han registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto
fiscal, calculado al tipo impositivo del 4%.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene avales por importe de 10.000,00 euros (11.000,00
euros en 2020) constituidos en metalico a favor de la Sociedad MEFF Tecnologia y Servicios S.A.U.

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Derivados.y otros
(Euros) ; 2021 _ 2020
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financ?eros a coste amortizado 1.027,57 : -
Pasivos financieros a corto plazo .
Pasivos financieros a coste amortizado 1.396.487,68 1.585.770,34

1.397.51525  1.585.770,34
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Derivados y otros

_(Euros) _ 2021 2020

Pasivos financieros no corrientes

Deudas a largo plazo 1.027 57 -
Pasivos financieros corrientes _

Deudas a corto plazo 69.062,86 31.395,90
Proveedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 16) 403.152,68 653.009,88
Acreedores varios 899.559,84 901.364,56
Personal 24.712,30 =

1.396.487,68 1.585.770,34

1.397.515,25 1.585.770,34

13.1 Pasivos financieros a coste amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) s 2021 2020
Proveedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 16) , 403.152,68 653.009,88
Acreedores : 899.559,84 901.364,56
Personal o 24.712,30 _
1.327.424,82 1.554.374,44

En el epigrafe "Proveedores, empresas de grupo y asociadas’ la Sociedad tiene registrado 403.152 68
euros pendientes de pago a Unién Eléctrica de Canarias, S.A. (653.009,88 euros en el ejercicio 2020),
de los cuales 54.876,00 euros se corresponden por el servicio de mantenimiento (193.169,24 euros en
el gjercicio 2020).

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe de “Acreedores” un importe de 735.594.88 euros
correspondiente a la reclamacion con el Ayuntamiento de Valverde derivado de la no aceptacion de la
liquidacion del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO) (Nota 2.3). La Sociedad,
junto con sus asesores legales, estimé que el importe maximo de dicha liquidacion ascenderia a
1.420.072,58 euros, de los que quedarian pendientes de pago el importe de 735.594 88 euros. A fecha
de formulacidn de Cuentas Anuales, la Sociedad no ha recibido por parte del Ayuntamiento de Valverde
una liquidacion definitiva por el Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO).
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14. ‘SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) = ¥ 2021 2020

Otros créditos con las Administraciones Publicas

IGIC 39.301,35 143.563,68

: 39.301,35 143.563,68

Pasivos por impuesto diferido ’ (1.122.730,25) (1.159.946,45).

Pasivos por impuesto corriente (92.010,43) (53.212,64)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Seguridad Social ' ) (13.736,93) (14.228,04)

IRPF : (11.873,65) (11.360,75)

IVPEE (Impuestd sobre el valor de produccion de energia eléctrica) (163.386,67) (215.188,87)

)

(188.997,25) (240.777,66

(1.403.737,93)  (1.453.936,75)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro altimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables, los ultimos cinco ejercicios
para el impuesto de sociedades.

En opinion de los administradores de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Consorcio de la Zona Especial Canaria (en adelante ZEC), con
el n° de inscripcion 339, conforme a la resolucion del 20 de octubre de 2008. Los incentivos fiscales
regulados en la ZEC son, entre otros, la tributacién en el Impuesto de Sociedades a un tipo del 4% y,
exenciones en el Impuesto General Indirecto Canario € Impuesto de Transmisiones Patrimoniales
derivadas de las adquisiciones de bienes de equipo. Los incentivos fiscales de la ZEC estan sujetos al
cumplimiento de una serie de obligaciones en un plazo determinado. A este respecto, en opinion de la
Direccion de la Sociedad y de los distintos asesores fiscales con los que ha trabajado, se ha cumplido
con todos los requisitos de inscripcion establecidos por la ZEC, y en el caso que asi no fuera, el riesgo
de contingencia se calificaria como posible y no como probable.

En el reconocimiento de las diferencias temporarias y el calculo del impuesto de sociedades se ha
considerado un tipo impositivo del 4% (o bien el tipo general si se superan los limites de establecidos
en la normativa de la ZEC). '

141  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios para la Sociedad, determinados conforme a la legislacién fiscal vigente, tributan sobre
la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona Especial Canaria (ZEC), estan

sujetos a un gravamen que para los ejercicios 2021 y 2020 es del 4% sobre la base imponible del
impuesto. De la cuota resultante, pueden practicarse determinadas deducciones y bonificaciones.
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
*(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

_(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2021

Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas - - 3.984.508,60 - - (893.188,32)

Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas - - 94.591,13 - - (37.216,20)
Saldo de Ingresomas‘tos del ejercicio antes de impuestos 4.079.099,73 i (930.404,52)
Diferencias permanentes 164.866,78 - 164.866,78 - ” o
Base imponible (resultado fiscal) 4.243.966,51 : (930.404,52)

Ejercicio 2020

Saldo de ingresos y gastos

del ejercicio 2
_Operaciones continuadas - - 2.740.119,68 : - - (893.188,32)

Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas - - 63.673,74 - - (37.216,20)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 2.803.793,42 (930.404,52)

Diferencias permanentes 90.894,71 (6.317,74) 84.576,97 % - <

Base imponible (resultado fiscal) : 2.888.370,39 : s : (930.404,52)

Las diferencias registradas en el ejercicio 2021 corresponden con gastos considerados no deducibles
derivados, principalmente, de donativos realizados por la Sociedad durante el ejercicio, asi como de
gastos por servicios profesionales independientes en concepto de Responsabilidad Social Corporativa
y provisiones de existencias. Las diferencias registradas en el ejercicio 2020 se derivan principalmente
por donativos realizados por la Sociedad durante el ejercicio, asi como de gastos por servicios
profesionales independientes en concepto de Responsabilidad Social Corporativa.

29
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los -
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2021 : _ 2020
. Ingresosy Ingresos y
gastos gastos
4 Cuentade  imputados : . imputados
(Euros) 3 E pérdidas y directamente Cuen;aa:::;:::das Y directamente
ganancias al : : g al
patrimonio patrimonio
neto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 17609973 (930.404,52) 2.803.793,42 (930.404,52)
impuestos . ) .
Carga impositiva teérica (tipo impositivo 4%) 163.163,99 (37.216,20) 112.151,74 (37.216,20)
Impacto de las diferencias permanentes (4%) 6.594,67 - 3.383,08 =
Bonificaciones (75.167,53) - (51.861,08) -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 94.591,13 (37.216,20) i 63.673,74 (37.216,20)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2021 : 2020
: Ingresos y : i . Ingresosy
gastos gastos
imputados imputados
directamente ‘directamente
- Cuenta de pérdidasy  al patrimonio Cuenta de pérdidasy  al patrimonio
{Euros) g ! ganancias neto ganancias : neto
Impuesto corriente:
Operaciones continuadas 94.591,13 - 63.673,74 -
s 94.591,13 - % 63.673,74 =
Variacion de impuestos diferidos:
Subvenciones, donaciones y legados - (37.216,20) - (37.216,20)
Por cobertura de flujos de efectivo - - ) - -
; 94.591,13 (37.216,20) 63.673,74 (37.216,20)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
(Euros) ' ; : ; 2021 ‘ 2020

. en Canarias conforme a lo establecido en el articulo 27.4.D.1 de la Ley 19 /1994, de 6 de Julio de
emisora hara constar en la memoria de las cuentas anuales el importe y la fecha de las inversiones

A Impuesto corriente 94.591,13 63.673,74

| _Retenciones y pagos a cuenta (2.580,70) (10.461,10)

; Impuesto de sociedades a pagar / (devolver) : 92.010,43 53.212,64

~ 14.2 Reserva para inversiones en Canarias '

La sociedad Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A. tiene dotadas Reservas para inversiones
: Modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. En el supuesto de materializacién mediante

4 la suscripcion de acciones, y de conformidad con lo establecido en el articulo 27.13, la sociedad -
efectuadas que supongan la materializacion de la reserva dotada por la entidad suscriptora de sus
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La situacién de las dotacionesr y materializaciones a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

(*) Inversiones en Depdsito Superior de la Central.

marcha.

(**) En 2014, entra en fase de explotacién el conjunto de la Central,
(***) Mantenimiento de 5 afios a partir de entrada en condiciones de funcionamiento del “activo subyacente”

El resto de los socios no ha aplicado la suscripcion de acciones a la materiali

Inversiones en Canarias.

14.3

Pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas

son los siguientes:

Sociedad Suscriptora Sociedad Emisora
RIC Dotadas Inversiones Materializadas Inversiones pendientes a Afos de
31/12/12021 Vencimiento
Afio Importe 2012 2014
2008 3.162.646 3.162.646 - 2012
2009 2.000.016 2.000.016 - a 2013
2010 1.000.008 452.979 547.029 i 2014
2011 1.000.008 - 1.000.008 - 2015
Totales 7.162.678 5.615.641 () 1.547.037(*")
Mantenimiento 2021 ()

Ejecutadas y en disposicién de funcionamiento segun actas de pruebas de puesta en

zacion de la Reserva para

que componen los pasivos por impuesto diferido

Variaciones reflejadas en

Cuenta de (Nota 11)
pérdidas y Pafrimonio -
_(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2021
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.159.946,45) - 37.216,20  (1.122.730,25)
(1.159.946,45) - 37.216,20  (1.122.730,25)
Ejercicio 2020
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.197.162,65) - 37.216,20  (1.159.946 45)
{1.197.162,65) - 37&16,20 (1.159.946,45)
N
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15.  INGRESOS Y GASTOS
15.1  Importe neto de la cifra de negocios
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus

operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente: '

(Euros) : ' ; - 2021 2020

Segmentacion por categorias

Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras . . 2.574.212,77 .812.008,25
Retribucién por garantia de potencia 6.565.865,17 7.365.376,02
9.140.077,94 8.177.384,30

Segmentacion por mercados geograficos
' Canarias 9.140.077,94 8.177.384,30
S 9.140.077,94  8.177.384,30

15.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2021 ‘ 2020
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios (452.314,22) (421.178,77)
Indemnizaciones . (89.504,44) (833,28)
(541.818,66) . (422.012,05)
Cargas sociales :
Seguridad social . (143.530,14) (134.429,36)
Otros_gastos sociales o 8 (372,55) (676,50)
(143.902,69) (135.105,86)
(685.721,35) ~ (557.117,91)

15.3  Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente:

(Euros) B 5 : 2021 2020
Arrendamientos (Nota 6.2) (60.100,38) (61.278,48)
. Reparaciones y conservacion (1.583.544,58) (1.640.345,67)
Servicios profesionales independientes ’ (288.669,59) (283.782,11)
Primas de seguros : (215.118,39) (224.280,45)
Servicios bancarios ‘ (38.111,60) (112,45)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas ©(5.219,12) (3.625,99)
Suministros (46.021,04) (84.414,23)
Otros servicios (46.896,18) (35.255,30)
ibutos (438.962,45) (651.190,29)

(2.722.643,33) (2.984.284,97)

5.4

Ingresgs financieros
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El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2021 2020
Otros ingresos financieros 29,29 -
29,29 =

15.5 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) ; 2021 2020
Intereses por deudas a terceros: )

Otros gastos financieros (70,88) (65,22)

2 : (70,88) (65,22)

15.6 Otros resultados

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha recibido un premio correspondiente a la edicién del
“Responsible Island”, otorgado por la Comisién Europea, por importe de 250.000 euros.

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2021
y 2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Excmo. Cabildo Insular de El Hierro Entidad dominante directa
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Instituto Tecnolégico de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Gobierno de Canarias Entidad vinculada

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

St : ~ Resto de
(Euros) Entidad dominante Entidades ; Total
Ejercicio 2021 )
Compras de inmovilizado (69.062,86) (7.500,00) (76.562,86)
Servicios Exteriores - (1.079.830,04) (1.079.830,04)
{

Pasicion neta  69.062,86  (1.072.330,04) (1.003.267,18)
Ejercicio 2020

ras de inmovilizado (56.797,97) Z (56.797,97)
Servicios Exteriores - (1.171.533,04) (1.171.533,04)

/ ~

Posici6én neta : : (56.797,97) (1.171.533,04) (1.228.331,01)

Las compras.de inmovilizado durante el ejercicio 2021 y 2020 correspgh
en alta sur
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central. El precio del inmovilizado adquirido se determiné en base al precio de la Tasa de Agua en Alta,
establecido en 1,253 €/m? (1,253 €/m3%n 2020).

En el ejercicio 2015, la Sociedad firmd con la empresa Union Eléctrica de Canarias, S.A.-un Contrato
de Servicios para el Mantenimiento, Conservacion y Explotacion de la Central Hidroedlica de El Hierro,
con un plazo de ejecucion de 9 afios y 10 meses. Durante el ejercicio 2021, dicho contrato ha
devengado unos gastos de 1.044.830,04 euros (1.044.830,04 euros en 2020).

Asi mismo la empresa Unidn Eléctrica de Canarias, S.A. también le presta servicios puntuales de
reparacion y conservacion que durante el ejercicio ascendieron a 35.000,00 euros (126.703,00 euros
en el ejercicio 2020).

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad dominante Resto de Entidades

(Euros) y fotal
Ejercicio 2021 '

Proveedores y acreedores (Nota 13.1) - (403.152,68) (403.152,68)
Posicion net__a : ; - (403.152,68) (403.152,68)

Ejercicio 2020 -

Proveedores y acreedores (Nota 13.1) L - (653.009,88) . (653.009,88)

Posicion neta : ! e (653.009,88) (653.009,88)

El desglose de los saldos por sociedades es el siguiente:

S Saldo Acreedor Saldo Neto
E(Euros) e ; ; 2021 2020 ! 2021 2020
Union Eléctrica de Canarias, S.A. (403.152,68) (653.009,88) (403.152,68) (653.009,88)
(403.152,68) (653.009,88) (403.152,68) (653.009,88)

/16.1  Administradores y alta direccién

' Durante el gjercicio 2021 los. miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad devengaron
remuneraciones por importe de 52.730,00 euros (52.130,00 euros en el gjercicio 2020), de los cuales
50.130,00 euros (50.130,00 euros en el ejercicio 2020) fue por concepto de sueldos y 2.600,00 euros
por dietas (2.000,00 euros en el gjercicio 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de -
Administracion.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Cofisejo de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En [relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de’
inistracion han-comunigado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con la Soc/efééd
‘ ‘ |

9y,
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Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio de su actividad por importe de 6.272,70 euros
(3.880,84 euros en el ejercicio 2020).

17. . INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de |la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccién ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

- La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

171 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) : § 2021 2020

Inversiones financieras a largo plazo 10.000,00 11.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.684.676,30 1.800.831,10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16.704.382,77 13.874.338,95

20.399.059,07 15.686.170,05

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

{(Euros) : g : 2021 2020

No Vencidos 3.684.676,30 1.796.173,67
Vencidos ‘ - 4.657,43
Total . 3.684.676,30 1.800.831,10

17.2  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
. 0 en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
\ mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y ofros riesgos
de precio. :

iesqo de tipo de interés
riesgo de tipo de interés se produce por la posible perdida causada pgr Wariaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financierg idas a cambios en los
tipos de interés de mercado. A la Sociedad no le afecta la exposi¢ion al rigsgd/de cambios en los tipos
de interés debido a que no posee préstamos ni créditos recibitios a
variable.

&
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Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no. existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.

Otros riesgos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

173 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Socile‘dad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad dispone de efectivo y otros liquidos equivalentes suficientes
para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquidez para la Sociedad.

18. . OTRA INFORMACION

18.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Numero medio
; ; : : de personas
Nimero de personas empleadas al -

emplsadés en
final del ejercicio

- Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2021 _
Altos cargos ' 1 _ - g 1 1
Personal técnico 3 6 9 9
Personal administrativo : : 2 ' 2 2
4 8 12 12
Ejercicio 2020 . _ _
Altos cargos . 1 - 1 ) 1
/Personal técnico 3 ‘ 2 5 5
/ Personal administrativo 1 5 6 ' 6
5 S o 12

Durante el ejercicio 2021 no hubo empleados con discapacidad superior al 33% mientras que en el
gjercicio 2020 el promedio de empleados con discapacidad superior al 33% fue de 0,08.
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18.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

(Euros) 2021 : 2020

Servicios de auditoria 12.500,00 11.250,00

Otros trabajos de revision y verificacion contable 1.400,00 1.250,00
: 13.900,00 12.500,00

Adicionalmente, los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por otras
empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los
siguientes:

(Euros) P 2020

Servicios asesoramiento fiscal 3.000,00 3.000,00
3.000,00 3.000,00

18.3 Informacioén sobre medioambiente

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de la informacién medioambiental prevista en la
Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la “emision de
gases de efecto invernadero”.

18.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2021 -+ 2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 39 43
Ratio de operaciones pagadas 51 46
Ratio de operaciones pendientes de pago ‘ 1 32
(Euros)
Total pagos realizados 2.134.595 2.645.210
Total pagos pendientes ’ 628.126 ~850.070

Elperiodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2021 ascendié a 39 dias (43 dias en 2020).
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19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, la Sociedad tiene contabilizadas
facturas pendientes de formalizar por 3.256.298,88 euros al cierre del ejercicio 2021 (Nota 7.1), que
corresponden, principalmente, a la cuantia de los costes de generacion de liquidacion y del extracoste
de la actividad de produccion de la instalacion, conforme a la siguiente especificacion:

2016 Liquidacién definitiva - 1.319.700,48
2017 Propuesta liquidacion 1.050.900,18

Asimismo, se han provisionado liquidaciones pendientes del ejercicio 2021 correspondientes a los
costes de generacion de liquidacion y del extracoste de la actividad de produccion de la instalacion,
por importe de 885.698,22 euros

Tras el cierre del ejercicio, del importe de las provisiones anteriormente mencionadas, se han cobrado
liquidaciones por importe de 1.445.064,03 euros, quedando el resto pendiente de cobro a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien los Administradores, en base a sus mejores
estimaciones disponibles, consideran cobrable dicho importe.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha tenido en el ejercicio 2021 un resultado de explotacion positivo de 4.079.141,32 euros,
lo que supone un incremento con respecto al ejercicio anterior del 45%.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi'como por mercados geograficos, es Ia
siguiente:

(Euros) 2021 2020

Segmentacién por categorias

Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras ) 2.574.212,77 $12.008,25
Retribucion por garantia de potencia 6.565.865,17 7.365.376,02
9.140.077,94 8.177.384,30

Segmentacion por mercados geograficos
Canarias . ' ' 9.140.077,94 8.177.384,30
' : 9.140.077,94 8.177.384,30

Al 31 de diciembre de 2021 la Somedad tenia un fondo de maniobra posmvo por importe de
19.080.005,81 euros (14.149.5186, 47 euros al 31 de diciembre de 2020).

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se estima, conforme con los datos que figuran en el Plan Anual de Actuaciones, Inversiones y
Financiacion (PAIF) 2022, aprobado por el Consejo de Administracién en sesidn celebrada con fecha
17 de noviembre de 2021, que el importe neto de la cifra de negocio ascienda a 7.031.000,00 euros,
adecuado a la Orden IET/1711/2013, de 23 de septiembre, por la que se establece el método de calculo
de los costes fijos y variables de la instalacion de produccion eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento
y mediante la resolucion de fecha 14 de febrero de 2021, de la Direccién General de Politica Energética
y Minas, por la que se revisan las horas de funclonamlento estandar de la Central Hidroedlica de
Gorona del Viento, quedando establecida conforme a los valores siguientes: Afio normal: 7.386 horas.
Afio bisiesto: 7.410 horas.

PARTICIPACIONES SOCIALES PROPIAS

‘Durante los ejercicios 2020 y 2021 no se han realizado operaciones con acciones propias.

/y 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

lla Sociedad carece a fecha de cierre del ejercicio 2021 de instrumentos financieros derivados.

/

GASTOS DE I+D

Con fecha 11 de agosto de 2018 se suscribié Convenio con el Instituto Tecnologico de Canarias, por
importe de 180.000,00 euros aportando el 50% cada una de las partes; con el objeto de elaborar el
PSSE (Modelo matematico que simula el comportamiento real de la Central conforme a solicitud
realizada por REE), el cual fue activado en inmovilizado durante el ejercicio 2019.

%

MEDIO AMBIENTE | ‘ o

Durante el ejerC|C|o 2021 la Sociedad no ha registrado ninguna partida que deba ser incluida én el
documento aparté de la infsgmacion medioambiental prevista en la Orden del Ministerio de Justi¢ia de
28 de enero def2009, ni t coen lo relatwo la “emision de gases de
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RECURSOS HUMANOS

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

£ de personas
Nimero de personas empleadas al

2)h e empleadas en
final del ejercicio

Hombres Mujeres Toftal el ejercicio
Ejercicio 2021
Altos cargos 1 - 1 1
Personal técnico : 3 6 9 9
Personal administrativo 2 ) 2
4 8 12 12
Ejercicio 2020
Altos cargos : 1 - 1 1
Personal técnico 3 2 5 5
Personal administrativo 1 5 6 6
5 T 12 12

Durante el gjercicio 2021 no hubo empleados con discapacidad superior al 33% mientras que en el
ejercicio 2020 el promedio de empleados con discapacidad superior al 33% fue de 0,08.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Como se puede observar en la nota 18.4, el periodo medio de pago a proveedores durante el afio
2021 no ha superado el plazo maximo legal de 60 dias, conforme a la siguiente especificacién:

2021
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 39,26
Ratio de operaciones pagadas 5055
Ratio de operaciones pendientes de pago - 0,87

SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direcciéon ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédifo se produce par la posible pérdida causada por el incum
contractuales deflas contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilid
fingncieros por el imborte contabilizado y en el plazo establecidgr
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&

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) sty : 2021 2020

Inversiones financieras a largo plazo 10.000,00 11.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.684.676,30 1.800.831,10
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16.704.382,77  13.874.338,95

. 20.399.059,07  15.686.170,05

El detalle po'r fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cbbrar"‘al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

\(Euros) , ' ' 2021 2020
No Vencidos 3.684.676,30  1.796.173,67
Vencidos. ; - 4.657,43
Tomall kil : 3.684.676,30  1.800.831,10

17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. A la Sociedad no le afecta la exposicion al riesgo de cambios en los tipos
de interés debido a que no posee préstamos ni créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés
variable.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.

Otros riesgos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

17.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al dierre del ejercicia 2021, la Saciedad dispane de efectivo y ofros liquidos equivalentes suficiente
para cubrir con los vos eX|g|bIes a-corto plazo, por lo que no existen rlesgos significativos gle
liquidez para la Socfedad. /
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HECHOS POSTERIORES

Dentro del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, la Sociedad tiene contabilizadas
facturas pendientes de formalizar por 3.256.298,88 euros al cierre del ejercicio 2021 (Nota 7.1 de las
cuentas anuales adjuntas), que corresponden, principalmente, a la cuantia de los costes de generacion
de liquidacion y del extracoste de la actividad de produccion de la instalacién, conforme a la siguiente
especificacion:

2016 Liquidacion definitiva ; 1.319.700,48
2017 Propuesta liquidacion 1.050.900,18

Asimismo, se han provisionado liquidaciones pendientes del ejercicio 2021 cbrrespondientes a los
costes de generacion de liquidacién y del extracoste de la actividad de produccion de la instalacion,
por importe de 885.698,22 euros i

Tras el cierre del ejercicio, del importe de las provisiones anteriormente mencionadas, se han cobrado
liquidaciones por importe de 1.445.064,03 euros, quedando el resto pendiente de cobro a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, si bien los Administradores, en base a sus mejores.
estimaciones disponibles, consideran cobrable dicho importe.
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Con fecha 29 de marzo de 2022, los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. han
formulado estas Cuentas Anuales (que comprenden el Balance de situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria)
y el Inforrhe de Gestion correspondiente al ejércicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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