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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2019 2018

'ACTIVONO CORRIENTE 72.702,577,52 75.410.782,96
Inmovilizado intangible 5 96.369,22 106.160,76
Propiedad Industrial - -
Aplicaciones informaticas 96.369,22 3.405,71
Inmovilizado en curso y anticipos - 102.755,05
Inmovilizado material 6 72.595.208,30 75.238.090,95
Terrenos y construcciones 2.101.035,34 2.101.035,34
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 70.491.513,35 72.983.761,94
Inmovilizado en curso y anticipos 2.659,61 153.293,67
Inversiones Mnancleras a largo plazo T 11.000,00 66.531,25
Otros activos financleros 11.000,00 66.531,25
Activos por impuesto diferido 15 - -
'ACTIVO CORRIENTE 12.691.192,99 11.263.806,85
Existencias 8 55.760,45 109.107,14
Materias primas y ofros aprovisionamientos 55.760,45 109.107,14
Anticipos a proveedores - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.228.977,79 3.831.347,37
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 1.898.263,25 3.569.205,89
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 330.714,54 262.141,48
Inversiones financieras a corto plazo 7 - -
Otros activos financieros - -
Periodificaciones a corto plazo 301.360,39 276.693,45
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 10.105.094,36 7.046.658,89
Tesoreria 10.105.094,36 7.046.658,89
TOTAL ACTIVO 85.393.770,51 86.674.589,81




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2019 2018

PATRIMONIO NETO 82.412.042,72  B3.6B2.575,12
FONDOS PROPIOS 53.680.13/7,30 54.05/.481,38
Capital 10.1 30.936.736,00 30.936.736,00
Capital escriturado 30.936.736,00 30.936.736,00
Reservas 10.2 21.379.954,00 21.186.532,73
Legal y estatutarias 247352513 2.280.103,86
Otras reservas 18.906.428,87 18.906.428,87
Resultado del ejercicio 3 1363 447,30 1934 212,66
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 28.731.905,42 29.625.093,74
PASIVO NO CORRIENTE 1.197.162,65 1.492.983,94
Provisiones a largo Plazo 13 - 258.605,09
Otras provisiones - 258.605,09
Pasivos por impuesto diferido 15 1.197.162,65 1.234.378,85
PASIVO CORRIENTE 1.784.565,14  1.499.030,75
Deudas a corto plazo 14 73,92 1,25
Otras deudas a corto plazo 73,92 1,25
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.784.491,22 1.499.029,50
Proveedores, empresas de grupo y asociadas 14 733.544,79 554.009,64
Acreedores varios 14 884.829,14 837.258,08
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 166.117,29 107.761,78
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 85.393.770,51 86.674.589,81




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2019
(Expresada en euros)

. Notas 2019 2018

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 6.688.200,64 7.209.214,10
Velilas 6.688.200,64 7.209.214,10
Aprovisionamientos 8 (22.654,28) (249.163,43)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (22.654,28) (249.163,43)
Gastos de personal 16.2 (400.272,81) (370.328,48)
Sueldos, salarios y asimilados (316.995,51) (285.309,36)
Cargas sociales (83.277,30) (85.019,12)
Otros gastos de explotacion 16.3 (3.084.519,14) (2.632.865,57)
ervicios exleriores (2.687.241,51) (2.250.280,04)
Tribulos (397.277,63) (387.936,71)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales - 5 351,98
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (2.736.294,77) (2.709.194,78)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 930.404,52 930.404,52
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (19.654,59) (4.113,26)
Resultados por enajenaciones y otras (19.654,59) (4.113,26)
Otros resultados 2.3 315,00 188.415,35
'RESULTADO DE EXPLOTACION 1.355.524,57 2.362.368,45
Ingresos financieros 16.4 50.089,99 191,48
De valores negociables y otros instrumentos financieros 50.089,99 191,48

De terceros 50.089,99 191,48
Gastos financieros 16.5 (7.614,00) (378.820,58)
Pour deudas con lerceros (7.614,00) (378.820,58)
‘RESULTADO FINANCIERO 42.475,99 (378.629,10)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.398.000,56 1.983.739,35
Impuesto sobre beneficios 15 (34.553,26) (49.526,70)
'RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.363.447,30 1.934.212,65
RESULTADO DEL EJERCICIO o 1.363.447,30 1.934.212,65
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2019

Notas 2019 2018

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 1.363.447,30 1.934.212,65

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo 11 - 41.499,70

Efecto impositivo 15.1 = -
‘Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - 41.499,70

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 11 = -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (930.404,52) (930.404,52)

Efecto Impositivo ' 15.1 37.216,20 37.216,20
' Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (893'.188.32)  (893.188,32)
' TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 470.258,98  1.082.524,03
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 1.398.002,56 1.983.739,35
Ajustes del resultado 1.504.809,17 1.786.212,78
Amortizacion del inmovilizado 5y6 2.736.294,77 2.709.194,78
Correcciones valorativas por deterioro 7.1 g &
Variacién de provisiones 13 (258.605,09) -
Imputacién de subvenciones 12 (930.404,52) (930.404,52)
Ikesultado por bajas y enajenaciones del Inmovilizado 6 = -
Ingresos financleros 16.4 (50.089,99) (191,48)
Gastos financieros 16.5 7.614,00 7.614,00
Cambios en el capital corriente 1.881.955,79 (4.502.197,90)
Existencias 53.346,69 207.971,49
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.602.367,58 (3.659.661,91)
Otros activos corrientes (24.666,94) (20.533,09)
Acreedores y ofras cuentas a pagar 250.908,46 (988.474,69)
Clras aclivos y pasivos no corrientes - (41.499,70)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 42.475,99 (7.422,52)
Pagos de intereses (7.614,00) (7.614,00)
Cobros de intereses 50.089,99 191,48
Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios - -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.827.243,51 (739.668,29)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (51.842,04) (269.972,71)
Inmovilizado intangible 5 (6.933,43) (554,18)
Inmovilizado material 6 (100.439,86) (268.418,53)
Otros activos financieros 7 55.531,25 (1.000,00)
Cobros por desinversiones 23.752,71 956.699,23
Inmovilizado material 6 23.752,71 956.699,23
Otros activos financieros - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (28.089,33) 686.726,52
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio: 31.216,20 18.115,90
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - 41.499,70
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 37.216,20 37.216,20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (37.143,53)  (10.538.092,40)
Emision
Otras deudas (37.143,53) (75.416,41)
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito - (10.462.675,99)
Otras deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (1FanToNas) An2200,34)
Dividendos (1.740.791,38) (952.260,49)
-Fii;jﬁ-;_&'; efectivo de las actividades de financiacion ; (17407 18,71) (11 A11 636,99)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 305843547  (11.464.578,76)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 7.046.658,89 18.511.237,65
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 10.105.094,36 7.046.658,89
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gorona del Viento El Hierro, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Sociedad andnima domiciliada en
la sede del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, en Valverde, C/ Doctor Quintero Magdaleno n® 11, de
la Isla de El Hierro.

Gorona del Viento El Hierro, S.A., fue fundada en la notaria de Dofia Beatriz Martin Pifieiro, en Valverde
el 13 de diciembre de 2004, con n® de protocolo 1216, inscrita en el Registro Mercantil de Valverde, El
Hierro, al folio 91 del tomo 7, hoja IH-170, inscripciéon 12 y con C.I.F. n°® A-38799383.

Gorona del Viento El Hierro, S.A. tiene por objeto social:

— El analisis, desarrollo, promocion, construccion, operaclén y mantenimiento de la central
hidroedlica de produccion de energia eléctrica en la isla de El Hierro, mediante la utilizacion
de la diversidad de energias renovables existentes, y su posterior entrega a la compania
distribuidora para el suministro final a todos los habitantes de la isla de El Hierro.

En Junta General celebrada el 10 de diciembre de 2018 se aprobo la modificacion de los estatutos de
la Sociedad, y entre otras modificaciones se acordd ampliar el objeto social en las siguientes
actividades:

- La promocion de la utilizacion del coche eléctrico en la isla de El Hierro y de la instalacion y
gestién de los punlos de recarga de dicho lipo de vehiculo.

— La organizacién y ejecucion de visitas guiadas de caracter técnico o meramente divulgativo a
las instalaciones de la Central Hidroedlica de El Hierro.

— El desarrollo de todo tipo de acciones formativas y divulgativas relativas a la Central
Hidroedlica de El Hierro y demas actividades objeto de la Sociedad.

— Larealizacion y el fomento en cualquiera de sus posibilidades de las labores de investigacion
y desarrollo de materias relativas a la produccién de energias limpias.

La Socledad se constituyo en el ambito de la Zona Especial Canaria (ZCC) dentro del marco del
Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias, habiendo obtenido la correspondiente autorizacion por el
Consejo Rector del Consorcio de la ZEC.

Conforme el articulo 3.1 de los Estatutos Sociales, la duracion de la Entidad es de 50 afios, a cuyo
término se extinguira, sin que proceda liquidacion, ya que todo el activo y pasivo existente a dicha
fecha revertira al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (que en ese momento sera el accionista Unico
de la Sociedad) (Ver Nota 10.1).

La Central Hidroeolica entro en funcionamiento a partir del 31 de julio de 2014, momento en que
finalizaron las obras de construccion.

La monoda funcional do la Sociodad os ol ouro.
Regulacién Sectorial

Como consecuencia del proceso de reforma energética, iniciado por el Gobierno en el 2012, con lecha
27 de diciembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE), la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre del Sector Eléctrico, que deroga y sustituye, a partir de la mencionada fecha, a la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, que recogia la regulacién basica del Sector Eléctrico. De este modo, la
Ley 24/2013, de 26 de diciembre, establece un nuevo marco general de funcionamiento del sector y
régimen de actividades y agentes.



Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Junto con esta Ley Basica, y dentro del citado proceso de reforma energéetica, desde 2012 se han
aprobado igualmente diversas disposiciones con la finalidad de reducir el déficit de actividades
reguladas y garantizar la estabilidad financiera del Sistema. Entre ellas hay que hacer referencia al
Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del Sistema Eléctrico, y que modifica, entre otros aspectos, el regimen retributivo
de las instalaciones de generacion de energia renovable, cogeneracién y residuos, asi como para las
actividades del transporte y distribucion de energia eléctrica.

Igualmente, hay que hacer referencia a la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
la sostenibilidad energética, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2013, y que supuso la
introduccién de nuevos tributos (o la modificacion de otros ya existentes) que afectan a las
instalaciones de generacion, destacando, entre otros, el Impuesto general a la produccion en régimen
ordinario y especial, equivalente al 7% del ingreso total percibido.

De acuerdo con lo establecido en la citada Ley, el importe de la recaudacion de estos tributos, junto
con otras cuantias derivadas de las subastas de derechos de emision de gases de efecto invernadero,
se destinara a financiar los costes del Sistema Electrico.

Junto con las disposiciones anteriores, el Gobierno inicié en julio de 2013 la tramitacion de diversos
desarrollos reglamentarios, que hacen referencia a las actividades de transporte, distribucion,
generacion en los Sistemas Eléctricos de los [lerritorios No Peninsulares (INP), renovables,
autoconsumo, pagos por capacidad, asi como a aspectos de comercializacion y del suministro, algunos
de los cuales se encuentran aun en tramitacion.

Las actlvidades de suministro de energla eléctrica que se desarrollan en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares (TNP) son objeto de una regulacién singular que atiende a las
especificidades derivadas de su ubicacion territorial. Esta regulacion especial fue desarrollada
inicialmente mediante el Real Decreto 1747/2003, de 19 de diciembre, y por las Ordenes Ministeriales
de fecha 30 de marzo de 2006 que desarrollaban el citado Real Decreto.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 17/2013, de
29 de octubre, para la garantia del suministro e incremento de la competencia de los Sistemas
Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), siendo los principales aspectos en ella contenidos
los siguientes:

e Por razones de seguridad o eficiencia técnica y econdmica, se podra reconocer el régimen
retributivo adicional al precio del mercado peninsular a nuevas instalaciones de generacién en
los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), incluso si se superan los
valores de potencia necesaria para asegurar la cobertura de demanda

¢ No se reconocera este régimen a nuevas instalaciones en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares, tanto en régimen ordinario como especial, que sean titularidad de
una empresa o grupo empresarial que posea un porcentaje de generacion superior al 40% en
ese Sistema. Se exceptlan aquellas instalaciones adjudicadas en concurso de capacidad para
la implantacion de fuentes de energia renovable, que dispongan de autorizacién administrativa
o que hayan resultado Inscritas en el reglstro de preasignacldn de retribuclén de Instalaclones
de régimen especial.

En este sentido, con fecha 25 de septiembre de 2013 se publico en el BOE la Orden IET/1711/2013,
de 23 de septiembre, por la que se establece el método de calculo de los costes fijos y vaniables de la
instalacion de produccién eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento. Esta orden considera la Central
de Gorona del Viento como una Unica instalacion, retribuyéndose Unicamente la energia generada
medida en el punto frontera de la misma, sin tener en cuenta los flujos internos, de forma que se
optimice-el funmonamlento del bombeo Por otra parte Gorona del Vlento es una mstalacmn smgular




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

fijar en esta orden la metodologia de célculo de los diferentes conceptos retributivos y habilitar a la
Direccion General de Politica Energética y Minas a fijar anualmente su valor, teniendo en cuenta los
costes auditados y el histérico de funcionamiento de la central, de forma que se garantice una
retribuciéon razonable para la misma.

Por ultimo, cabe destacar que con fecha 1 de agosto de 2015 se ha publicado en el Boletin QOficial del
Estado (BOE) el Real Decreto 738/2015, de 31 de julio, sobre la generacion en los Territorios No
Peninsulares (TNP). Este Real Decreto establece un esquema similar al vigente hasta su entrada en
vigor, compuesto por una retribucion por costes fijos, que contempla los costes de inversion y operacion
y mantenimiento de naturaleza fija, y por costes variables, para retribuir los combustibles y los costes
variables de operacion y mantenimiento, contemplando también, dentro de los costes de estos
sistemas, los tributos que derivan de la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la
sostenibllidad energética. Determinados aspectos de la metodologla son modificados con la finalidad
de mejorar la eficiencia del Sistema. El Real Decreto también desarrolla aspectos ya contenidos en la
Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia de suministro e incremento de la competencia en estos
sistemas.

La entrada en vigor del Real Decreto se fija desde el 1 de septiembre de 2015, contemplandose para
determinadas medidas, un periodo transitorio desde el 1 de enero de 2012. De acuerdo con la
disposiciéon adicional undécima, su plena y definitiva eficacia se subordina a la inexistencia de
objeciones por parte de la Comision Europea en lo que a su compatibilidad con el ordenamiento
comunitario concierne.

La liguidacion del régimen retributivo especifico de Gorona del Viento se realiza mensualmente por la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante la CNMC) a cuenta de la liquidacion
de cierre de cada ano, sin perjuicio de las regularizaciones posteriores conforme a la normativa de
aplicacion. La CNMC expide mensualmente las correspondientes facturas a nombre y por cuenta de
terceros, conforme a la normativa vigente. El importe de dichas facturas se corresponde con las
cantidades efectivamente abonadas a cuenta, una vez tenidas en cuenta la financiacion de
desviaciones transitorias y ajustes. Asi la liquidacion 14 sera la Gltima liquidacion provisional de cada
ejercicio que la CNMC realizara antes de la liquidacion de cierre que se realizara en noviembre del afio
siguiente.

A partir del 1 de enero de 2011, segln establece el Real Decreto Ley 14/2010, de 23 de diciembre, por
el que se establecen medidas urgentes para la correccién del déficit tarifario dol soctor oléctrico, los
generadores de energia eléctrica deben satisfacer peajes de acceso a las redes. El Real Decreto
1644/2011, de 31 de octubre, desarroll6 los aspectos especificos de estos peajes.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado por el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diclembre, asl como con el resto de la leglslacion mercantl vigenle.

Las cuentas anuales han sido lormuladas por los Adiminislradores de la Sociedad para su somelimlento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la

Sociedad, habiéndouse aplicado las disposiciones legales vigenles en maleria conlable con la finalldad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del gjercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Regqulacion del Sector Eléctrico

La interpretacion de la normativa existente o nueva normativa relacionada con la regulacion del Sector
Eléctrico cuyos efectos econdmicos definitivos vendran determinados finalmente por las resoluciones
de los organismos competentes para su liquidacién, las cuales estan pendientes de emitirse a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales (véase Nota 1).

Pasivos contingentes

La Sociedad mantiene una reclamacién con el Ayuntamiento de Valverde derivado de la no aceptacion
de la liguidacion definitiva por importe de 2.368.125,09 euros del Impuesto sobre Construcciones,
Instalaciones y Obras (ICIO). La Sociedad, junto con sus asesores legales, estimd que el importe
maximo de dicha liquidacion ascenderia a 1.420.072,58 eurus, de lus yue quedarfan pendienles de
pago un importe de 735.594,88 euros, que al cierre del ejercicio 2016 figuraban en el epigrafe de
provisiones a largo plazo. La Direccidn de la Sociedad, junto con sus asesores legales, califico en 2016
la probabilidad de éxito de la reclamacion como posible, pero no probable, por lo que no se registrd
provision adicional por la diferencia entre el importe girado por el Ayuntamiento de Valverde y el
estimado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 31 de marzo de 201/ la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Santa Cruz de Tenerife sentencia estimar el recurso de apelacién deducido en nombre del
Ayuntamiento de Valverde, y con fecha 14 de junio 2017 este mismo Ayuntamiento notifica a Gorona
del Viento la declaracién de incurso en apremio el importe de 1.683.634,29€ que tiene pendiente frente
al Ayuntamiento de Valverde en concepto de ICIO.

" Ante la sentencia favorable al Ayuntamiento de Valverde, Gorona del Viento El Hierro presenté el 15
de mayo de 2017 escrito preparando recurso de casacion frente al Tribunal Supremo sobre la sentencia
de 3 marzo de 2017, siendo admitido dicho recurso por parte del Tribunal Supremo con fecha 13
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Con fecha 21 de noviembre de 2017, |la procuradora en representacion de Gorona del Viento, y a partir
de la notificacidn del Tribunal Supremo admitiendo a tramite el recurso interpuesto, formaliza el
correspondiente Escrito de Interposicion de Recurso de Casacion frente a la Sentencia dictada por el
Tribunal Superior de Justicia de Canarias en marzo de 2017.

Ante la declaracion de incurso en apremio, Gorona del Viento El Hierro presentd solicitud de
fraccionamiento de la deuda frente al Ayuntamiento de Valverde, estimandose la misma por parte de
la citada administracion local, por lo que a 31 de diciembre de 2017 se encontraba contabilizada la
deuda en el pasivo del balance de la Sociedad, en la linea de “Acreedores Varios” incluida en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”.

Con fecha 18 de diciembre de 2018 la Sociedad recibe comunicacion del Tribunal Supremo
Contenclogo en respuesta al Recurso de Cagaclon N° 3185/2017, anulando sentoncia do 28 de marzo
de 2017.

Con fecha 31 de diciembre de 2018 se ha contabilizado en la cuenta 778 (ingresos excepcionales) el
importe de 187.641,63 euros, provenientes de los intereses a devolver por el Ayuntamiento de Valverde
segun la Sentencia del Tribunal anteriormente mencionada.

Con fecha 7 de febrero de 2019 Gorona del Viento recibe resolucion del Ayuntamiento de Valverde
sobre sentencia del Tribunal Supremo, ordenando devolucion de los ingresos efectuados,
considerados como indebidos que ascienden a 1.450.367,37 euros, los cuales han sido cobrados en
su totalidad por Gorona del Viento durante el mes de febrero de 2019.

Asi mismo, al cierre del ejercicio 2018 figura una provision por un procedimiento judicial de demanda
de juicio ordinario interpuesta contra Gorona del Viento El Hierro por la mercantil «IDOM CONSULTING
ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U» en reclamacién de unos supuestos honorarios
profesionales no abonados, por la cantidad de 258.605,09 euros, intereses y costas, ante el Juzgado
de Primera Instancia de Valverde, procedimiento ordinario nim. 0000069/2017, que se encuentra en
estos momento pendiente de que se dicte sentencia. Se estima como probable la estimacion de la
demanda.

Con fecha 1 de abril de 2019 Gorona del Viento recibe resolucion del Juzgado de Primera Instancia e
Instruccién N° 1 de Valverde, en la cual se condena a Gorona del Viento al abono de la cantidad
reclamada a IDOM CONSULTING ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U. por importe de 258.05,09
euros. El dia 7 de mayo de 2019, Gorona del Viento le abona dicho importe a IDOM CONSULTING
ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, formulada por el Consejo de
Administracion y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) ; 2019
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficios) 1.363.447,30
1.363.447,30

Aplicacion
A reserva legal 136.344,73
_ A distribucion de dividendos 1227 102,57

1363 447,30
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en |la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida (Util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas se encuentra valorada a su precio de adquisicion. Las
amortizaciones se calculan por el método lineal, en funcion de su vida Gtil, estimada en 5 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capllalizaclon.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida tlil y los cosles de manlenimienlo son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora gue dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes relacionados
con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se capitalizan en ¢l momento en
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada, que
es coincidente con los establecidos en la Orden IET/1711/2013, de 23 de septiembre, por el que se
establece el método de célculo de los costes fijos y variables de la instalacién de produccion eléctrica
hidroeolica de Gorona del Viento.

Los coeficientes de amortizacion anuales utilizados son los siguientes:

Coeficientes
Instalaciones técnicas 10%
Depasito superior 2%
Conducciones forzadas 2%
Depasito inferior 2%
Sistema de bombeo 4%
Transformadores 4%
Turbogeneradores 4%
Parque edlico 5%
Sistema eléctrico 5%
Punto de enganche 5%
Llonado de depositos 20%
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacion 20%
Otro inmovilizado material 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. El importe recuperable
es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando cl valor
contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es
el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin
riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan
flujoe de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de ofros activos o grupos de
activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de péerdidas y
gananclas. Las conrecclones valoralivas por delerloro se revierlen cuando las clreunslanclas gue las
motivaron dejan de exislir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previametile el conespondiente delerioro del valor.

Los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. consideran que al 31 de diciembre de 2019
no existen indicios de deterioro en el valor de sus activos intangibles ni en su inmovilizado material.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas se
- deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente tados los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
rendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Actlvos financleros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

Fn esla calegorla so reglstran los erédllos por operaclones comerclales y no comercialos, que Incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obslanle, los crédilos por operaciones comerciales con vencimienlo no superior a un ano y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
¢éste se da de baja cuando no se retiene el control Si la Sociedad mantiene el control del activo,
contintia reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transacciéon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y
forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios Inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Intereses recibidos de activos financieros

Los /intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen comnu ingresos e la cuenla de pérdidas y ganancias. Los inlereses se reconocen ulilizando
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A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

4.6 Deterioro del valor de los actlivos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, enlendidos como las cuenlas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
gue se estima van a generar, descontados al tipo de interés cfectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas a mas de doce meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas
que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limile el valor en libros del aclivo linanclero que eslarla reglstiado en la fecha de reversion sl no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

cluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
lipo de inlerés eleclivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segln las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el preslamisla es el mismo que olorgo el préslamo inicial y el valor aclual de los fujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Cste epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

s Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

10
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4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe a la fecha en que se cancelaran, se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, vy el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento Las provislones se revisan a la fecha de clerre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un aclivo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran evenlos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.10 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa sobre |la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona
Especial Canaria (ZEC).

El gaslo por impueslo sobre benelicios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
enlre la base fiscal de los aclivos y pasivos y sus valotes conlables. Se considera como buse fscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Fl efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las dilerencias lemporarias
deducibles, creditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permilan la aplicacion de eslos aclivos, salvo, en su caso, pala las excepciones previslas e la
normativa vigente.

S il
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

411 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
migimo, son diferentes a log anleriores y su vencimienlo, enajenacion o realizacion se espera gque e
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se lrala de eleclivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo de explotacién normal de la Sociedad es inferior al afo.
412 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

L os ingresos de la Sociedad se reconocen y liquidan de acuerdo a los sistemas de retribucidn
especificos aprobados para la Sociedad, de acuerdo a la normativa que figura descrita en la Nota 1 de
la presente memoria.

413 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se conlabilizan en las correspondienles parlidas del epigrafe “hiunovllizado malerlal”, slendo
amortizados con los mismos criterios.

414  Transacclones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

Py
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Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:

Altas y
(Euros) Saldo iniclal dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Cjercicio 2019
Coste
Propicdad Industrial 3.333,33 - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 11.182,89 2.300,00 - 107.388,48 120.871,37
Inmovilizado intangible en curso 102.755,05 463343 (107.388,48) -
117.271,27 6.933,43 - 124.204,70
Amortizacién acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (7.777,18) (16.724,97) - - (24.502,15)
(11.110,51) (16.724,97) - 2 (27.835,48)
Valor neto contable 106.160,76 96.369,22
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Propiedad Industrial 3.333,33 - - - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 12.227,25 554,18 (1.598,54) - 11.182,89
Inmovilizade intangible en curso - 102.755,05 - - 102.755,05
15.560,58 103.309,23 (1.598,54) 117.271,27
Amortizacién acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (7.849,32) (1.393,08) 1.465,22 - (7.777,18)
(11.182,65) (1.393,08) 1.465,22 . (11.110,51)
Valor neto contable 437793 106.160,76

Las allas del ejercicio 2019 derivan principalmenle de la adquisicion de licencia de programas

informaticos.

El traspaso mas significativo del ejercicio 2019 se corresponde a un convenio especifico de
colaboracion entre el Instituto Técnologico de Canarias, S.A. y Gorona del Viento El Hierro, S.A. para
el desarrollo de proyectos y acciones concretas que tiene como objeto mejorar el funcionamiento actual
de la Central Hidroeolica y favorecer el desarrollo de conocimientos por parte del ITC en la aplicacion
de modelos matematicos.

El importe de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible asciende a 8.821,11
euros, siendo 8.6879,08 euros en el gjercicio 2018.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - - 12.797,11
Instalacion central 84.655.759,80 78.148,36 (72.935,53) 158.8565,97 84.819.828,60
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 128.397,71 8.405,21 - 1.459,00 138.261,92
Otre inmovilizado material 10.345,35 107.26 - - 10462 61
Inmovilizado en curso 163.293,67 13.779,03 (4.098,12) (160.314,97) 2.669,61
87.061.628,98 100.439,86 (77.033,65) - 87.005.035,19
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (12.335,23) (9.753,30) - - (22.088,53)
Instalacion Central (11.711.464,19) (2.699.278,79) 53.280,94 - (14.357.462,04)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (96.702,39) (9.701,08) - - (106.403,47)
Otro inmovilizado material (3.036,22) (836,63) - - (3.872,85)
(11.823.538,03) (2.719.569,80) 53.280,94 - (14.489.826,89)
Valor neto contable 75.238.090,95 72.595.208,30
: Altas y
{Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2018
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.787,11 - - - 12.797,11
Instalacién central 84.556.698,07 70.311,11 (69.820,18) 98.570,80 84.655.759,80
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 120.442,30 8.958,20 (1.002,79) - 128.397,71
Otro inmovilizado material 4.048,52 7.096,47 (799,64) - 10.345,35
Inmovilizado en curso 1.125.152.74 79.297.70 (952.585,97) (98.570,80) 153.293,67
87.920.174,08 268.418,53  (1.024.208,58) - 87.061.628,98
Amortizaciéon acumulada :
Instalaciones técnicas (11.468,11) (867,12) - - (12.335,23)
Instalacion Central (9.081.249,49) (2.696.093,24) 65.878,54 - (11.711.464,19)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (87.528.87) (10.176,31) 1.002,79 - (96.702,39)
Otro inmovilizado material (3.132,53) (665,03) 761,34 = (3.036,22)
) (9.183.379,00)  (2.707.801,70) 67.642,67 - (11.823.538,03)
Valor neto contable 78.736.795,08 75.238.090,95
6.1 Descripcion de los principales movimientos

El alta mas significativa del ejercicio 2019 al igual que el afio anterior, corresponde al coste de llenado
de depésitos de agua, la cual es adquirida al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (Nota 17).

Los traspasos mas significativos del ejercicio 2019 se deben a la finalizacion de reformas que ha
realizado Gorona del Viento en los distitnos centros de recarga de vehiculos eléctricos que posee la
Sociedad.

Al igual que en el ejercicio 2018, las bajas mas significativas derivan de la evaporacion sufrida por el
agua almacenada en los depositos de la central, lo gue ha supuesto una pérdida de 72.935,53 euros
(69.820,18 euros en 2018).

El importe de los elementos totalmente amortizados y en uso en el ejercicio 2019 asciende a 92.861,39

(59.912,88 euros en 2018) y corresponde principalmente con equipos de proceso de informacion
iario de oficina.
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6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene vigentes arrendamientos operativos sobre sus oficinas centrales, por importe de
43.902,48 (43.902,48 euros en 2018) y tres vehiculos en modalidad de renting por importe de
17.872,00 euros (16.373,30 euros en 2018). Dichos contratos tienen un plazo de duracién de un afio,
renovable en sucesivos periodos anuales (Véase Nota 16.3)

6.3 Otra informacién

El detalle de los elementos del inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo sigue el siguiente
detalle:

Instalacién Central
Coste 1:815.525.03 1.800.525,36
Amortizacién acumulada (524_.863,02} (436.951,63)
1.290.662,01 1.363.573,73

Los elementos adquiridos a empresas del grupo se corresponden con el llenado de depositos de la
central y con el coste asociado al punto de enganche.

Con fecha 8 de noviembre de 2012, se elevd a publico escritura de desembolso por ampliacion de
capital de la Sociedad, en la cual el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro suscribid acciones mediante
la aportacion de terrenos, cuyo valor de tasacion ascendid a 2.065.167,34 euros.

La Sociedad suscribio en el afo 2007 un convenio de colaboracidn con el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE) con el fin de dotar de apoyo publico a la inversién para la
construccion de la Central Hidroedlica, ascendiendo el importe finalmente concedido a 35.000.000,00
euros. También durante el gjercicio 2007, la Sociedad recibi6é una subvencién de capital por parte del
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, por importe de 68.283,00 euros (Nota 12).

La Socledad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

e ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

Crédlt_os. derivados y otros B Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018
Aclivoe inanciaros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 11 000,00 66 531,25 11 000,00 66 531,25
11.000,00 66.531,25 11.000,00 66.531,25
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 1.888.263,45 3.568.205,84 1.808.263,4b 3.b6Y.20b,89
1.898.263,25 3.5669.205,89 1.898.263,25 3.569.205,89
1.909.263,25 3.635.737,14 1.909.263,25 3.635.737,14
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

_Créditos, derivados y otros Total
{(Euros) 2019 2018 2019 2018
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 11.000,00 66.531,25 11.000,00 66.531,25
11.000,00 66.531,25 11.000,00 66.531,25
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.898.263,25 3.569.205,89 1.898.263,25 3.569.205,89
1.898.263,25 3.569.205,89 1.898.263,25 3.56692.205,89

1.909.263.25 3635.737,14 1.909.263.25 363573714

71 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas 11.000,00 66.531,25
11.000,00 66.531,25

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.898.263,25 3.569.205,89

1.909.263,25 3.635.737,14

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2019 2018

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.898.263,25 3.569.205,89

1.898.263,25 3.509.208,89

Dentro del epigrafe Clientes por ventas y prestaciones de servicios, la Sociedad tiene contabilizadas
facturas pendientes de formalizar por 1.898.263,25 euros en 2019, que corresponden principalmente
a las liquidadiones de los dereclhios de cobro por la compensacion insular y exlrapeninsular peajes de
acceso (en adelante SEIE / SENP).

La retribucién que se otorga a la Central Hidroedlica viene determinada por lo dispuesto en la Orden
IET/1711/2013 de 23 de septiembre, que establece el método de calculo de los cosles variables y del
término de garantia de potencia de la Central. La Direccion General de Politica Energética y Minas (en
adelante DGPEM), previo informe de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante CNMC), establecerd anualmente el valor unitario de garantia de potencia anual (GPOTn)
reconocida a la Central Hidroedlica (en adelante CHE).
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procedido a estimar los valores de retribucién de los costes fijos que resultan para el afio 2018 por
importe de 6.284.643,48 euros.

A la fecha de elaboracion de esta Memoria la DGPEM no ha remitido propuesta de resolucion sobre la
retribucion por garantia de potencia para el afio 2019.

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido
movimientos por correciones valorativas por deterioro.

8. EXISTENCIAS

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad ha adquirido recambios y otros elementos necesarios para
realizar futuras reparaciones en la Central.

La composicion de las existencias a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) : _ 2019 2018

Repuestos y otros aprovisionamientos 368.277,65 398.970,06

Saldo inicial deterioro de valor de otros aprovisionamientos (289.862,92) (40.699,49)

Dotaciones netas del gjercicio (22.654,28) (249.163,43)

(312.517,20) (289.862,92)

Saldo final 55.760,45 109.107,14
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2019 2018

Cuentas corrientes a la vista 10.105.094,36 7.046.658,89

10.105.094,36 7.046.658,89

Estos activos devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capilal de la Sociedad eslaba compueslo por 909.904 acciones
de 34,00 euros de valor nominal. Todas las acciones son de la misma clase, y otorgan los mismos
derechos.
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El detalle de los accionistas, y su participacion en el capital de la Sociedad es el siguiente:

2019 2018
Accionistas % Participacion % Participacién
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro 65,82% 65,82%
Instituto | ecnoldgico de Canarlas, 5.A. 7,14% 7,14%
Unioén Eléctrica de Canarias, S.A. 23,21% 23,21%
Gobierno de Canarias 3,23% 3,23%

Durante el gjercicio 2014, la Sociedad llevd a cabo una ampliacion de capital, mediante la emision de
206.883 accionos do 34,00 ouros do valor nominal, ascendiendo el importe de la ampliacién a
/.000.022,00 euros. Dicha amplacion fue suscrita por el Lxcmo. Cabildo Insular de LI |lierro por
importe de 6.000.014,00 euros (176.471 acciones) y por el Gobierno de Canarias por importe de
1.000.008,00 euros (29.412 acciones). Los acuerdos de ejecucion de la ampliacion de capital y
modificacion de los estatutos fueron elevados a publico el 13 de enero de 2015 e inscritos en el Registro
Mercantil con fecha 14 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2015, el capital escriturado no exigido, que se presentaba en el Patrimonio Neto,
con signo negativo, ascendia a 2.999.990,00 euros, por parte del Cxcmo. Cabildo Insular de Ll | lierro,
cuyo plazo maximo de desembolso era el 31 de diciembre de 2016. Con fecha 21 de enero de 2016
se produjo el desembolso integro de dicha cantidad.

El articulo 48 de los Estatutos de la Sociedad establecen que se creara un Fondo de Reversion del
capital privado y de aguel otro que, aunque de origen publico, no pertenezca al Excmo. Cabildo Insular
de El Hierro, de manera que, a la fecha de finalizacion de la actividad de la Sociedad, sea el Excmo.
Cabildo Insular de El Hierro su Unico accionista. Dicho fondo se dotara anualmente, comenzando
cuando lo acuerde la Junta General a propuesta del Consejo de Administracion, o de forma obligatoria
una vez alcanzada la mitad del plazo de duracion de la Sociedad, que los estatutos establecen en 50
afos. A cierre del gjercicio 2019, no se ha acordado la dotacién de dicho Fondo de Reversién, siendo
el afio limite para su inicio de dotacion el ejercicio 2029.

10.2 Reservas y prima de emision

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y la prima de emisién
son los siguientes:

Distribucion de

(Euros) Saldo inicial resultados Saldo final
Ejercicio 2019
Reservas:

Reserva legal 2.280.103,86 193.421,27 247352513

Resevas voluntarias

18.900.428,87

18.900.428,87

21186 632,73

193.421,27

21.379954,00

21.186.532,73 193.421,27 21.,379.954,00
Ejercicio 2018
Reservas:
Re\serva legal 1.962.683,70 317.420,16 2.280.103,86
ﬁeéevas voluntarias 17.001.907,90 1.904.520,97 18.906.428,87
18.964.56901,60 222194113 21.186.532,73
/ \ \ 18.964.591,60 222194113 21.186.532,73

\//}
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal mientras no supere el limite del 20%
del capital social no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A la fecha de las presentes cuentas anuales esta reserva no se encuentra totalmente constituida.
10.3 Informacion en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de distribucion
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

En los ejercicios 2015 y 2016 no se distribuyeron dividendos por acuerdo unanime de la Junta General.
No obstante, en el ejercicio 2017 se acordd en la Junta General Ordinaria el reparto de dividendos por
un importe equivalente a la tercera parte del resultado.

En la Junta General ordinaria de accionistas celebrada el 29 de marzo de 2019 se aprob0 la propuesta
de aplicacion del resultado del ejercicio 2018, en la cual, se acordd el reparto de dividendos por un
importe de 1.740.791,39 euros por encima de la tercera parte del resultado.

11. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

\naresos)  Efecto impositivode  Transferencias a la Efecmdi:;::sizhm
Saldo inicial 9 los ingresos/ (gastos) cuenta de pérdidas : Saldo final
(gastos) transferencias
{Nota 15) y ganancias (Nota 15)

(Euros) >
Ejercicio 2019
Cobertura de flujos de efectivo
Fjercicio 2018
Gubertura de lujus de efeclivo (11.400,70) 41.400,70

(41.499,70) 41.499.70 e - -

Con fecha 26 de julio de 2018 se realizé una amortizacion obligatoria y voluntaria de capital tanto del
preslamo 1C0 como del préslamo sindicado, ambos olorgados por CAIXABANK, S.A., cancelando
anticipadamente la deuda y por tanto tambien el derivado.

e
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12.

PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias a la

cuenta de Efecto Impositivo de
pérdidas y las transferencias
(Euros) Saldo inicial ganancias (Nota 15) Saldo final
Ejercicio 2019
Subvenciones no reintegrables 29.625.093,74 (930.404,52) 37.216,20 28.731.905,42
20.625.093,74 (930.404,52) 37.216,20 28.731.905,42
Ejercicio 2018
Subvenciones no reintegrables 30.518.282,06 (930.404,52) 37.216,20 29625.093,74
30.518.282,06 (930.404,52) 37.216,20 29.625.093,74

Como se indica en la Nota 6.3, la Sociedad recibié dos subvenciones durante el ejercicio 2007 para
financiar la construccion de la Central, una por parte del IDAE, por importe de 35.000.000,00 euros y
~otra por parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por importe de 68.283.00 euros. Como se han
cumplido las condiciones establecidas para la concesion de la subvencion, se han considerado como
no reintcgrables y, por tanto, sc han registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto
fiscal, calculado al tipo impositivo del 4%.

13.

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

PROVISIONES Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

(Euros)

Alargo plazo Total

Ejercicio 2019

Olras provisiones

Ejercicio 2018

Otras provisiones 258.605,09  258.605,09
258.605,09  258.605,09
Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:
(Euros) Saldo inicial Dotaciones Ajustes Saldo final
Ejorcicio 2019
Olras provisiones 258.805,09 - (258.805,09) -
258.605,09 - (258.605,09) =
jercicio 2018
‘ZFKpruvisiuues 258.605,09 - - 258.805,09
¥ 258.605,09 - - 25860509
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Provision por demanda interpuesta por IDOM Consulting Engineering Arquitecture, S.A.U.

Al cierre del ejercicio 2018 figura una provision por un procedimiento judicial de demanda de juicio
ordinario interpuesta contra Gorona del Viento El Hierro por la mercantil «IDOM CONSULTING
ENGINEERING ARCHITECTURE, S.AU.» en reclamaciéon de unos supuestos honorarios
profesionales no abonados, por la cantidad de 258.605,09 euros, intereses y costas, ante el Juzgado
de Primera Instancia de Valverde, procedimiento ordinario nim. 0000069/201/, que se encontraba en
dicho momento pendiente de que se dicte sentencia. Se estimé como probable la estimacién de la
demanda.

Con fecha 1 de abril de 2019 Gorona del Viento recibe resolucién del Juzgado de Primera Instancia e
Instruccion N° 1 de Valverde, en la cual se condena a Gorona del Viento al abono de la cantidad
reclamada a IDOM CONSULTING ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U. por Importe de 258.05,09

euros. Con fecha 7 de mayo de 2019, Gorona del Viento realiza el pago por dicho importe a IDOM
CONSULTING ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U.

13.1 Garantias comprometidas con terceros.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantiene avales por importe de 11.000,00 euros (15.000,00
euros en 2018) constituidos en metalico a favor de la Sociedad MEFF Tecnologia y Servicios S.A.U.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito

(Nota 14.1) Derivados y ofros (Nota 14.2) ____ Total ]
(Euros) 2019 2018 2019 ; 2018 2019 2018
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar - - 1.618.447,85 1.391.268,97 1.618.447,85 1.391.268,97
- - 1.618.447,85  1.391.268,97 1618.447,85 1.391.268,97

v - 1618.447,85 1.391.26897  1.618.447.85 1.391.268,97

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades de crédito

{Nota 14.1) Derivados y otros (Nota 14.2) Total

(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo - - 73,92 1,25 73,92 1,25
Deudas conempresas del gnipo y
asociadas a corto plazo (Nota 16) - -
Proovedores, empresas de grupo y
asucladas - - 733.544,78 554.009,64 733.844,79 554.009,64
Acreedores varios - - 884.829,14 837.258,08 884.829,14 837.258,08

1.618.447 85 1.391.268,97 1.6 18.447 65 1.361.268 497

1.618.447,85  1.391.268,97 1.618.447,85 1.391.268,97

141  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito
A 31 de diciembre no se dispone de deudas con entidades de crédito. Con fecha 26 de julio de 2018

se realizd una amortizacion obligatoria y voluntaria de capital tanto del préstamo ICO como del
prestamo sindicado, ambos otorgados por Caixabank, cancelando anticipadamente un importe total de
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14.2  Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) S : : P 2019 2018

A corto plazo
Deudas a corto plazo 73,92 1,25
Proovedores, empresas de grupo yasociadas (Nota 17) 733.544,79 554.009.64
Acreedores varios 884.829,14 837.258,08

1.618.447,85 1.391.268.,97

1.618.447,85 1.391.268,97

Acreedores comerciales vy otras cuentas a pagar

La composicién de estos epigrafes al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Proveedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 17) 733.544,79 554.009,64
Acreedores 884.829,14 837.258,08

1.618.373,93  1.391.267,72

14.3 Derivados de cobertura

A 31 de diciembre la Sociedad no dispone de derivados de cobertura. Con fecha 26 de julio de 2018
se realizd una amortizacion obligatoria y voluntaria de capital tanto del préstamo ICO como del
préstamo sindicado, ambos otorgados por Caixabank, cancelando anticipadamente un importe total de
9.731.638,49 euros y por tanto procediendo a |la cancelacion del derivado correspondiente.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) i e = 2019 2018

Otros créditos con las Administraciones Publicas
IGIC 330.716,54 231.383,44
Otros Impuestos - 30.758,04
330.716,54 262.141,48

330.716,54 262.141,48

Pasivos por impuesto diferido (1.197.162,65) (1.234.378.,85)
Otras deudas oon las Administraciones Publicas

Por Impuesto sobre Sociedades (34.553,26) (49.526,70)

Seguridad Social (11.326,16) (6.750,64)

IRPF (9.858,14) (7.220,66)

IVPEE (Retribucion variable) (110.379,73) (44.263,78)

)

(166.117,29) (107.761,78

(1.363.279,94) (1.342.140,63)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Con fecha 25 de abril de 2018, la Sociedad recibe comunicacion de inicio de procedimiento de
comprobacion limitada por parte de la Agencia Tributaria respecto a las autoliquidaciones anuales del
Impuesto sobre el valor de la produccién de la energia eléctrica (IVPEE) de los ejercicios 2015 y 2016.
En respuesta al mencionado requerimiento, la Sociedad aporta justificacion de las diferencias entre las
Bases Imponibles declaradas en los Modelos 583 de 2015 y 2016, con los pagos declarados en la
declaracion informativa del Modelo 347. Al cierre del ejercicio este procedimiento se encuentra cerrado.
En opinién de los administradores de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad

La Sociedad se encuentra inscrita en el Consorcio de la Zona Especial Canaria (en adelante ZEC), con
el n° de inscripcién 339, conforme a la resolucion del 20 de octubre de 2008. Los incentivos fiscales
regulados en la ZEC son, entre otros, la tributacion en el Impuesto de Sociedades a un tipo del 4% v,
exenciones en el Impuesto General Indirecto Canario e Impuesto de Transmisiones Matrimoniales
derivadas de las adquisiciones de bienes de equipo. Los incentivos fiscales de la ZEC estan sujetos al
cumplimienlo de una serie de obligaciones en un plazo delerminado. A esle respeclo, en opinion de la
Direccion de la Sociedad y de los distintos asesores fiscales con los que ha trabajado, se ha cumplido
con todos los requisitos de inscripcion establecidos por la ZEC, y en el caso que asi no fuera, el riesgo
de contingencia se calificaria como posible y no como probable.

En el reconocimiento de las diferencias temporarias y el célculo del impuesto de sociedades se ha

considerado un tipo impositivo del 4% (o bien el tipo general si se superan los limites de establecidos
en la normativa de la ZEC).
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15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios para la Sociedad, determinados conforme a la legislacion fiscal vigente, tributan sobre
la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona Especial Canaria (ZEC), estan
sujetos a un gravamen que para los ejercicios 2019 y 2018 es del 4% sobre la base imponible del
impuesto. De la cuota resultante, pueden practicarse determinadas deducciones y bonificaciones.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

. Ingresos y gastos directamente

__Cuenta de pérdidas y ganancias Imputados al patrimonio neto
(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas - - 1.363.447.30 - (893.188,32)
- - 1.363.447,30 - (893.188,32)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - « 34.553,26 - (37.216,20)
: - 34.55326 - (37.216,20)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de .
impuestos 1.398.000,56 (930.404,52)
Diferencias permanentes 138.586,94 (4.783,34)  133.803,60 - -
Diferencias temporarias - - - - -
Base imponible (resultado ;
fiscal) 1.531,804,16 (930.404,52)
Ejercicio 2018
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas - - 1.934.212,65 - (851.688.62)
- - 1.934.212,65 - (851.688,62)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 49.526,70 - (37.216,20)
- - 49.5286,70 - (37.216,20)
' Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de _
impuestos 1.983.739,35 (888.904,82)
Diferencias permanentes 262.958,10 (24.552,99) 238.405,11 - -
Diferencias temporarias - - - - -
fiscal) (& 2.222.144 46 (838.904,82)
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Las diferencias registradas en el ejercicio 2019 se derivan de la no deducibilidad de pérdidas por
deterioro de existencias a causa de una lenta rotacion asi como de gastos por servicios profesionales
independientes en concepto de Responsabilidad Social Corporativa. Las diferencias registradas en el
ejercicio 2018 se derivan de la no deducibilidad de pérdidas por deterioro de existencias a causa de
una lenta rotacion, asi como de gastos por servicios profesionales independientes en concepto de
Responsabilidad Social Corporativa.

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2019 2018
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados imputados
directamente directamente
Cuenta de al al
pérdidas y patrimonio Cuenta de pérdidas y patrimonio
(Euros) ganancias neto ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos 1.531.804,16  (930.404,52) 2.222.144,46 (888.904,82)
Carga Imposiltiva tedrica (tipo Imposltivo 4% -
28%) ‘ 61.271,25 (37.216,18) 88.885,78 (35.556,16)
Bonificaciones (26717 .099) - (36 350,08)
Otros gastos no deducibles - - - -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 34.553,26  (37.216,18) 49.526,70 (35.556,16)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2018 2018 :
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados imputados
directamente directamente
; al al
Cuenta de pérdidas y patrimonio Cuenta de pérdidas y patrimonio
(Euros) ganancias nefo ganancias neto
Impuesto corriente”
Operaciones continuadas 34.553,26 - 49.526,70 -
34.553,26 - 49.526,70 -
Variacion de impuestos diferidos:
Subvenciones, donaciones y legados - (37.216,20) - (37.216,20)
For coberlura de lluos de efeclive - - -
34.553,26 (37.216,20) 49.526,70 (37.216,20)
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

16.2

(Euros) 2019 2018
Impuesto corriente 34.553,26 49.526,70
Retenciones y pagos a cuenta - (1,00)
Impuesto de sociedades a pagar / (devolver) 34.553,26 49.525,70

Reserva para inversiones en Canarias

La Sociedad Union Eléctrica de Canarias Generacion, S.A. tiene dotadas Reservas para inversiones
en Canarias conforme a lo establecido en el articulo 27.4.D.1 de la Ley 19 /1994, de 6 de Julio de
Modificacion del Regimen Econdmico y Fiscal de Canarias. En el supuesto de materializacion mediante
la suscripcion de acciones, y de conformidad con lo establecido en el articulo 27.13, la Sociedad
emisora hara constar en la memoria de las cuentas anuales el importe y la fecha de las inversiones
efectuadas que supongan la materializacion de la reserva dotada por la entidad suscriptora de sus
acciones, asi como los ejercicios durante los cuales la misma deba mantenerse en funcionamiento.

La situacién de las dotaciones y materializaciones a 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

' Sociedad Suscriptora Sociedad Emisora
Ric Dotadas Inversiones Materializadas In“mm;;g?::[em“ | o e Ve i it

Afio Importe 2012 2014 ;

2008 3.162.646 3.162.646 0,00 2012

2009 2.000.016 2.000.016 0,00 2013

2010 1.000.008 452.979 547.029 0,00 2014

2011 1.000.008 1.000.008 0,00 2015

Totales 7.162.678 5.615.641 (%) 1.547.037(*")
Mantenimiento 2020 (™)

(*) Inversiones en Depasito Superior de la Central. Ejecutadas y en disposicion de funcionamiento segun actas de pruebas de puesta en

marcha.

(**} En 2014, entra en fase de explotacion el conjunto de la

Central.

(***) Mantenimiento de 5 arios a partir de entrada en condiciones de funcionamiento del "activo subyacente"

El resto de socios no ha aplicado la suscripcion de acciones a la materializacion de la Reserva para
Inversiones en Canarias.

&
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15.3  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en
Cuenta de pérdidas Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ¥y ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2019
Pasivos porimpuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.234.4/8,85) 37241620 (1.14/7.162,66)
(1.234.378,85) - 37.21620  (1.197.162,65)
 1.234.378,85 - 37.216,20 1.197.162,65
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Coberlura de Nujus de efeclivo 1.729,15 - (1.729,15) -
1.729,15 - (1.729,15) -
Pasivos porimpuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.271.5695,05) - 37.216,20 (1.234.378,85)
(1.271.595,05) - 37.216,20  (1.234.378,85)
1.273.324,20 - 35.487,05 1.234.378,85

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones conlinuadas por calegolias de aclividades, asi como por inercados geogralicos, es la
siguiente:

(Euros) 2019 2018

Segmentacion por categorias
Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras 1 256 951 36 1009 884,97

Retribucién por garantia de potencia 5.431.249,28 6.199.329,13

6.688.200,64 7.209.214,10

Segmentacién por mercados geograficos
Canarias 6.688.200,64 7.209.214,10

6.688.200,64 7.209.214,10
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16.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) = ' T 2019 2018
Sueldos, salarins y asimilados
Sueldos y salarios (315.106,64) (284.710,76)
Indemnizaciones (1.888,87) (598,60)
(316.995,51) (285.309,36)
Cargas sociales
Seguridad social (83.277,30) (84.972,40)
Otros gastos sociales - (46,72)
(83.211,30) (85.019,12)
(400.272,81) {370.328,48)

16.3  Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente:

(Euros) : Ry 2019

2018

Arrendamientos (61.774,48) (60.275,78)
Reparaciones y conservacion (1.790.400,64)  (1.691.547,20)
Servicios profesionales indeperndientes (485.994,75) (238.898,79)
Transportes (385,31) (140,50)
Primas de seguros (189.860,73) (144.992,38)
Senvicios bancarios 143,38 (21.009,55)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (6.286,37) (5.386,92)
Suministros (55.676,44) (62.700,15)
Otros servicios (87.006,17) (25.529,57)
Tributos (397.277,63) (387.936,71)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (Nota 7.1) - 5.351,98

(3.084.519,14)  (2.632.865,57)
16.4 Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) ; 2018 2018
Otros ingresos financieros 50.089,99 191,48
50.089,99 191,48
16.5 Gastos financieros
Fl detalle de los gastos financieros es el siguiente
{Euros) 2019 2018
ntereses por deudas a terceros:
Préstamos y créditos con entidades de crédito - (146.108,10)
tros gastos financieros (7.614,00) (232.712,48)

(7.614,00)  (378.820,58)
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Con fecha 26 de julio de 2018 se realizd una amortizacion obligatoria y voluntaria de capital tanto del
préstamo ICO como del préstamo sindicado, ambos otorgados por Caixabank, cancelando
anticipadamente un importe total de 9.731.638,49 euros y por tanto procediendo a la cancelacion del
derivado correspondiente.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2019
y 2018, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Excmo. Cabildo Insular de El Hierro Entidad dominante directa
Unidn Eléctrica de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Instituto Tecnologico de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Gobierno de Canarias Entidad vinculada

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

_ Entidad ~ Resto de

(Euros) ~_dominante Entidades Total
Ejercicio 2019

Compras de inmovilizado (78.148,36) - (78.149,61)
Servicios Exteriores - (1.044.830,04) (1.044.830,04)
Posicion neta (78.148,36)  (1.044.830,04)  (1.122.979,65)
Ejercicio 2018

Compras de inmovilizado i (63.148,69) - (63.148,69)
Servicios Exteriores - (1.044.830,04) (1.044.830,04)
Posicion neta (63.148,69)  (1.044.830,04) (1.107.978,73)

Las compras de inmovilizado durante el ejercicio 2019 y 2018 corresponden a adquisiciones de agua
en alta suministradas por el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro para el llenado de los depositos de la
central. El precio del inmovilizado adquirido se determind en base al precio de la Tasa de Agua en Alta,
establecido en 1,253 £€/m® (1,391 €/m3%n 2018).

En el gjercicio 2015, la Sociedad firmé con la empresa Union Cléctrica de Canarias, S.A. un Contrato
de Servicios para el Mantenimiento, Conservacion y Explotacién de la Central Hidroedlica de El Hierro,
con un plazo de ejecucién de 9 afios y 10 meses. Durante el ejercicio 2019, dicho contrato ha generado
unos costes de 1.044.830,04 euros (1.044.830,04 euros en 2018).
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Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad Resto de

{Euros) o : dominante Entidades Total

Ejercicio 2019

Proveedores y acreedores (Nota 14.2) : (25.254,22) (708.290,57) (733.544,79)
_Posicién neta ; (25.254,22) (708.290,57) (733.544,79)

Ejercicio 2018

Proveedores y acreedores (Nota '14.2) - (554.009,64) (554.008,64)

Posicion neta - {554.009,64) (554.009,64)

El desglose de los saldos por sociedades es el siguiente:

Saldo Acreedor __Saldo Neto
_(Eurus) 2019 2018 2019 2018
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (25.254,22) - (25.254,22) -
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. (708.290,57) (554.009,64) (708.290,57) (554.009,64)
(733.544,79) (554.009,64) (733.544,79) (554.009,64)

17.1  Administradores y alta direccion

Durante el ejercicio 2019 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad devengaron
remuneraciones por importe de 14.061,90 euros, de los cuales 13.368 euros fue por concepto de
sueldos y 693,90 euros por dietas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracidn, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
Adminlstraclon han comunicado que no tlenen sltuaclones de conflicto con el Interés con la Sociedad.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil
de los administradores por dafios ocasionados en el gjercicio de su actividad por importe de 2.084,56
€ en cada uno de los mencionados ejercicios.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Adminisiradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccién ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la

Las Rli}ti::as de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
agtividad

instrumentos financieros.
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La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liguidez.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) } 2019 2018
Inversiones financieras a largo plazo 11.000,00 66.531,25
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.228.979,79 3.831.347.37
Inversiones financieras a corto plazo - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.105.094,36 7.046.658,89
12.345.074,15  10.944.537,51

El detalle por fecha de antigliedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de

diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

(E_uros} 2019 2013

No Vencidos 2.228.977,79 3.684.301,26
Vencidos 262.140.48 147.046,11
Total 2.228.977,79 3.831.347,37

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
inercado. El riesgo de mercado Inicluye el riesgo de lpo de Inlerés, de lpu de camblo y oltos rlesgos

de precio.

Riesgo de tipo de interés

Ll riesgo de tipo de interés se produce por la posible péerdida causada por variaclones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. A la Sociedad no le afecta la exposicion al riesgo de cambios en los tipos
de inlerés debidu a que no posee préslamos ni crédilos recibidos a largo plazo a lipos de interés
variable.
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Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.

Otros riesgos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad dispone de efectivo y otros liquidos equivalentes suficientes
para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquidez para la Sociedad

19. OTRA INFORMACION

19.1 Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Namero medio
3 de personas
Namero de personas empleadas al
B empleadas en
_____final del ejercicio
Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejorolulo 2010
Personal técnico 3 1 4 3
Personal administrativo - 6 6 5
3 i 10 8
Ejercicio 2018
Personal técnico 3 - 3 3
Personal administrativo - 5 9 5
3 5 8 8
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19.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

(Euros) 2019 2018

Servicios de auditoria 11.250,00 11.250,00

Otros trabajos de revisién y verificacién contable 1.250,00 1.250,00
12.500,00 12.500,00

Adicionalmente, los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por otras
empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los
siguientes:

(Euros) ' 2019 2018
Servicios asesoremiento fiscal 3.000,00 3.000,00
3.000,00 ~ 3.000,00

19.3 Informacién sobre medioambiente

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de la informacién medioambiental prevista en la
Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la “emisién de
gases de efecto invernadero”.

19.4 Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2019 2018
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40 40
Ratio de operaciones pagadas 47 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 16 15
(Miles de curos)
lolal pagos realizados 2.580.409 2.333.0/3
Total pagos pendientes 724.271 654.835

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2019 ascendid a 40 dias (40 dias en 2018).
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20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacidon de emergencia
de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin
precedentes que impactara en el entorno macroecondémico y en la evolucion de los negocios. Para
hacer frenle a esla situacion, el Gobierno de Espafa procedid, entre otras medidas, a la declaracion
del estado de alarma mediante |la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico
y social del COVID-19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Teniendo esto en consideracion y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra
el virus, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la Sociedad, en
particular, son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la pandemia
en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de los diferentes agentes
economicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad debido a la
incertidumbre eobre sue consecuencias. La Sociedad coneidora ostas consccuencias derivadas del
COVID-19 como un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento en las cuenlas anuales del ejercicio 2020.

La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion
y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situaciéon coyuntural que, conforme a las
estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento (Nota 2.3).

Por ultimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad estan realizando una

supervision constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

A,
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha tenido en el gjercicio 2019 un resultado de explotacion positivo de 1.355.524,57 euros,
lo que supone una disminucion respecto al ejercicio anterior del 42,62%. Este descenso es debido
principalmente a la Resolucion de 14 de septiembre de 2017, de la Direccién General de Politica
Enérgetica y Minas, por la que se revisan las horas de funcionamiento estandar de la Central
Hidroedlica de Gorona del Viento (El Hierro), perteneciente al slstema eléctrico no peninsular de
Canarias.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

(Euros) 2019 2018

Segmentacion por categorias
Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras 1.256.951,36 1.009.884,97

Retribucion por garantia de potencia 5.431.249,28 6.199.329,13

6.688.200,64 7.209.214,10

Segmentacion por mercados geograficos
Canarias 6.688.200,64 7.209.214,10

6.688.200,64 7.209.214,10

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positivo por importe de
10.906.627,85 euros (por importe de 9.764.776,10 euros al 31 de diciembre de 2018).

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se estima, conforme con los datos que figuran en el Man Anual de Actuaciones, Inversiones vy
Financiacion (PAIF) 2020, aprobado por el Consejo de Administracion en sesion celebrada con fecha
11 de noviembre de 2019, que el importe neto de la cifra de negocio ascienda a 6.220.000 euros,
adecuando de esta manera la Retribucién Anual a la Resolucion, de fecha 14 de septiembre de 2017,
de la Direccion General de Polilica Energélica y Minas, por la que se revisan las horas de
funcionamiento estandar de la Central Hidroedlica de Gorona del Viento, quedando establecida
conforme a los valores siguientes: Afio normal: 6.395 horas. Afo bisiesto: 6.412 horas.

PARTICIPACIONES SQCIALES PROPIAS

Durante los gjerololos 2018 y 20119 no se han reallzado operaciones con acclones proplas.

GASTOS DE |+D

Con fecha 11 de agosto de 2018 se suscribié Convenio con el Instituto Tecnolégico de Canarias,
par importe de 180.000,00 euras aportanda el 50% cada una de las partes; con el abjeta de
elaborar el PS Modelo matematico que simula el comportamiento real de |a Central conforme
a sollcltud reall ﬁ\a por REE), el cual ha sldo actlivado en Inmovllizado durante el ejercicio 2019.
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MEDIO AMBIENTE

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 no existe ninguna partida que deba
ser incluida en el documento aparte de la informacidn medioambiental prevista en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la “emision de gases de
efecto invernadero”.

RECURSOS HUMANOS

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Namero medio
de personas
Niimero de personas empleadas al
empleadas en

_____finaldelejercicio :
Hombres Mujeres Total el ejercicio

Ejercicio 2019
Personal técnico 3 1 4 3
Personal administrativo - 6 6 5

3 7 10 8
Ejercicio 2018
Personal técnico 3 - 3 3
Personal administrativo - 5 5 5

3 5 8 8

Durante el ejercicio 2019 y 2018, no existen personas empleadas con discapacidad igual o superior al
33%.

PERIOCDO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Como se puede observar en la nota 19.4, el periodo medio de pago a proveedores durante el afio
2019 no ha superado el plazo maximo legal de 60 dias, conforme a la siguiente especiflicacion:

2019
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40,10
Ratio de operaciones pagadas 46,9/
Ratio de gperacionos pondientes do pago 16,60
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SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

Riesgo de crédito
El rieego de crédito ee produce por Ia posible pérdida causada por el Incumplimiento de las obligacionos

contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédilo al 31 de diciembre era la siguienle.

(Euros) i 2019 2018

Inversiones financieras a largo plazo 11.000,00 66.531,25
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.228.977,79 3.831 347,37
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.105.094,36 7.046.658,89

12.345.072,15 10.944.537,51

El detalle por fecha de antigiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

(Euros) - .201 9 ; 2018

No Vencidos 2.228.977,79 3.684.301,26
Vencidos 262.140.48 147.046,11
Total 2.228.077,79  3.831.347,37

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los luluros Mujos de efeclivo de los inslrumentlos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo d¢ tipo interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
uturos flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
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de interés debido a que no posee préstamos ni créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés
variable.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significalivos para la Sociedad.

Qitros riesgos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad dispone de efectivos y otros liquidos equivalentes suficientes
para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquidez para la Sociedad. Con fecha 26 de julio de 2018 se realizé una amortizacién obligatoria y
voluntaria de capital tanto del préstamo ICO como del préstamo sindicado, ambos otorgados por
Caixabank, cancelando anticipadamente un importe total de 9.731.638,49 euros y por tanto
procediendo a la cancelacién del derivado correspondiente.

HECHOS POSTERIORES

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacién de emergencia
de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin
precedentes que impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucién de los negocios. Para
hacer frente a esta situacion, el Gobierno de Espafa procedio, entre otras medidas, a la declaracion
del estado de alarma mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y a la
aprobacién de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico
y social del COVID-19, mediante, entre ofros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo.

Tenlendo esto en conslderaclon y la ausencla, por el momento, de un tratamlento médico eflcaz contra
el virus, las consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones de la Sociedad, en
particular, son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de la pandemia
en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de los diferentes agentes
econdmicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad debido a la
incerlidumbre sobre sus consecuenicias. La Sociedad considera eslas consecuencias derivadas del
COVID-19 como un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, sin perjuicio de que deban
ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del gjercicio 2020.
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La Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas con el objeto de hacer frente a la situacion
y minimizar su impacto, considerando que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las
estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, no compromete la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento (Nota 2.3). .

Por ultimo, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad estan realizando una
supervision constapate, de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
i ero§-omo no financieros, que pudieran producirse.
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Con fecha 09 de junio de 2020, los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. han formulado
estas Cuentas Anuales (que comprenden el Balance de situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria) y el Informe
de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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D. Alpidio Armas Gadnzalez Dfia. Lucia Fuentes Mesa D. David Cabrera de Ledn

Presidente Vocal Vocal
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D. Juan Luis Padrén Morales D. Saul Barrio Ortega D. Instituto Tecnolégico de
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D. Gabriel Megias Martinez)
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Diligencia de firma de las Cuentas Anuales e Informe de gestidon correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

Diligencia que levanta el Secretario No-Consejero del Consejo de Administracion de Gorona del
Viento, S.A, en adelante (“Gorona” o la “Sociedad”), D. Francisco Morales Fernandez, con el
visto bueno del Sr. Presidente del Consejo, D. Alpidio Armas Gonzélez, para hacer constar que:

1.

Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estados de cambios
on ¢l patrimonio neto, Estado de lujos de efectivo y Memorla) y el Informe de Cestion,
correspondientes todos ellos al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, adjuntos a
la presente como Anexo, (en adelante, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion) se
corresponden integramente con los formulados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad en su reunion celebrada en el dia de hoy, 9 de junio de 2020, habiendo sido
aprobados por unanimidad de lodos los miembros del Consejo en cumplimlento de los
requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
articulo 37 del Codigo de Comercio, y sin que ninguno de ellos haya manifestado expresa
reserva o disconformidad respecto de ningln aspecto de tales documentos, y con los
entregados a los auditores de cuentas de cara a la emisién del correspondiente informe
de auditoria.

A pesar de la unanimidad habida en la formulacion, en las Cuentas Anuales vy el Informe
de Gestion no figuran las firmas de los miembros del Consejo de Administracién en todos
los casos, por imposibilidad manifiesta, dado que la reunion del Consejo en que se han
formulado las Cuentas Anuales y el Informe de Cestién se ha realizado por
videoconferencia, con motivo del Estado de Alarma decretado por el Gobierno de
Espafa, el pasado 14 de marzo, para la gestién de la situacién de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19.

Sin perjuicio de lo anterior, se formula declaracién responsable de que las citadas Cuentas
Anuales seran firmadas por todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad a
la mayor brevedad, a excepcién de por D. José Javier Granja Guelbenzu por haber fallecido en
fecha 16 de diciembre de 2019.

La presente diligencia se extiende, expresamente, y con el visto bueno del Sr. Presidente, a los
efectos previstos en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

En Valverde a, 9 de junio de 2020.

SECRETARIO NO ZONSEJERO VB/Q; PRESI E/NIE
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