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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A fos accionistas de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de
GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de Ia
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacidn de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de GORONA DEL
VIENTO EL HIERRO, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
fa verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdarrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2016 2015

ACTIVO NO CORRIENTE 80.209.857,81 82.680.371,42
Inmovilizado intangible 5 4.309,41 815,15
Aplicaciones informaticas 4.309,41 815,15
Inmovilizado material 6 80.179.209,15 82.676.070,58
Terrenos y construcciones 2.101.035,3¢  2.101.035,34
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 78.046.506,81 80.575.035,24
Inmovilizado en curso y anticipos 31.667,00 -
Inversiones financieras a largo plazo 7 12.000,00 -
Otros activos financieros 12.000,00 -
Activos por impuesto diferido 15 14.139,25 3.485,69
ACTIVO CORRIENTE 27.326.947,30  13.797.756,601
Existencias 8 104.945,38 -
Materias primas y otros aprovisionamientos 43.532,35 -
Anticipos a proveedores 61.413,03 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.233.362,19  13.145.220,96
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 7 4.114.063,35 13.051.128,06
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 119.298,84 94.092,90
Inversiones financieras a corto plazo 7 - 1.000,00
Otros activos financieros - 1.000,00
Periodificaciones a corto plazo 240.816,37 60.543,66
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 22.747.823,36 590.991,98
Tesoreria 22.747.823,36 590.991,98
TOTAL ACTIVO 107.536.605,11_ 96.478.128,02




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

[PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2016 2015

PATRIMONIO NETO 80.973.456,07 64.862.818,32
FONDOS PROPIOS 49.901.327,60 32.641.816,09
Capital 10.1 30.936.736,00 27.936.746,00
Capital escriturado 30.936.736,00 30.936.736,00
(Capital no exigido) - (2.999.990,00)
Reservas 10.2 4.705.070,09 298.445,33
Legal y estatutarias 5§36.731,55 42.752,26
Otras reservas 4.168.338,54 255.693,07
Resultados negativos de ejercicios anteriores 10.2 - (533.168,10)
Resultado del ejercicio 3 14.259.521,51 4.939.792,86
AJUSTES POR CAMBIOS DEVALOR 11 (339.341,91) (83.656,47)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 31.411.470,38  32.304.658,70
PASIVO NO CORRIENTE 22.785.166,69  24.114.096,29
Provisiones alargo Plazo 13 735.594,88 735.594,88
Otras provisiones 735.594,88 735.594,88
Deudas a largo plazo 14 20.740.760,56 22.032.473,96
Deudas con entidades de crédito 20.387.279,40 21.945.331,80
Otras deudas a largo plazo 353.481,16 87.142,16
Pasivos por impuesto diferido 15 1.308.811,25 1.346.027,45
PASIVO CORRIENTE 3.777.982,35 7.501.213,41
Provisiones a corto plazo 13 43.876,17 935.074,84
Deudas a corto plazo 14 2.205.267,65 2.941.336,12
Deudas con entidades de crédito 1.758.282,62 1.870.321,40
Otras deudas a corto plazo 446.985,03 1.071.014,72
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14y17 214.478,11 1.812.104,63
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.314.360,42 1.812.697,82
Proveedores, empresas de grupo y asociadas 14 273.397,19 838.476,09
Acreedores varios 14 202.140,61 681.329,52
Pasivos por Impuesto Corriente 15 34.451,27 256.886,87
Otras deudas con las Administraciones Riblicas 15 555.905,88 36.005,34
Anticipos de clientes 14 248.465,47 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 107.536.605,11  96.478.128,02




Gorona del Viento EIl Hierro, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancia correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2016

(Expresada en euros)

Notas 2016 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 20.972.396,92 12.060.750,09
Ventas 20.972.396,92 12.060.750,09
Otros ingresos de explotacion 2.386.330,46 1.125,68
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.385.288,91 1.125,68
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 1.041,55 -
Gastos de personal 16.2 (309.186,59)  (291.431,97)
Sueldos, salarios y asimilados (235.391,31) (225.012,92)
Cargas sociales (73.795,28) (66.419,05)
Otros gastos de explotacion 16.3 (4.051.159,96) (3.911.835,99)
Servicios exteriores (1.919.948,10) (1.732.752,33)
Tributos (1.504.406,44) (875.879,54)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7 (626.805,42) (1.303.204,12)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (2.704.501,77) (2.693.199,60)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 930.404,52 930.404,49
Exceso de provisiones - 91.224,27
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6.1 (75.654,92) (36.494,67)
Resultados por enajenaciones y otras (75.654,92) (36.494,67)
Otros resultados 27.257,59 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 17.175.886,25  6.150.542,30
Ingresos financieros 16.4 10.755,66 3.004,40
De valores negociables y otros instrumentos financieros 10.755,66 3.004,40

De terceros 10.755,66 3.004,40
Gastos financieros 16.5 (918.959,20) (900.903,17)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (95.412,01) (44.233,53)
Por deudas con terceros (823.547,19) (856.669,64)
RESULTADO FINANCIERO (908.203,54) (897.898,77)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.287.682,71 5.252.643,53
impuesto sobre beneficios 15 (2.008.161,20) {312.850,67)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 14.259.521,51 4.939.792,86
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 14.259.521,51 4.939.792,88




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2016

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2016

Notas 2016 2015

Resultado de |a cuenta de pérdidasy ganancias 3 14.259.521,51 4.939.792,88
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo 11 (157.846,31) (87.142,16)
Efecto impositivo 15.1 6.313,85 3.485,69
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (151.632,46) (83.656,47)|
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 1 (108.492,69) 0,00
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (930.404,52) (930.404,49)
Efecto Impositivo 15.1 41.555,91 37.216,18
Total transferencias a la cuenta de pérdidasy ganancias (997.341,30) (893.188,31)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 13.110.647,75 3.862.948,08
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2016

Notas 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 16.267.682,71
Ajustes del resultado 2.493.562,46
Amortizacion del inmovilizado 5y6 2.704.501,77
Correcciones valorativas por deterioro 7 626.805,42
Variacién de provisiones 13 (891.198,67)
Imputacién de subvenciones 11 (930.404,52)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 6 75.654,92
Ingresos financieros 16.4 (10.755,66)
Gastos financieros 16.5 918.959,20
Cambios en el capital corriente 7.705.326,01
Existencias (104.945,38)
Deudores y otras cuentas a cobrar 8.285.053,35
Otros activos corrientes (180.272,71)
Acreedores y otras cuentas a pagar (283.509,25)
Otros activos y pasivos no corrientes (11.000,00)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (3.049.296,11)
Pagos de intereses (829.454,97)
Cobros de intereses 10.755,66
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (2.230.596,80)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 23.417.275,07

FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones

(376.901,60)

Empresas del grupo y asociadas (272.164,21)
Inmovilizado intangible (4.037,74)
Inmovilizado material (100.699,65)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (376.801,60)
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.999.990,00
Emision
Emisién de instrumentos de patrimonio 10.1 2.999.990,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (3.883.532,09)
Emisién
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.600.000,00

Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito

(1.759.502,40)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (3.000.000,00)
Otras deudas (624.029,69)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (883.542,09)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DE. EFECTIVO O EQUIVALENTES 22.156.831,38
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 590.991,98
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 22.747.823,36




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gorona del Viento El Hierro, S.A (en adelante, la Sociedad) es una sociedad anénima domiciliada en
la sede del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, en Valverde, C/ Doctor Quintero Magdaleno n° 11,
de la Isla de El Hierro.

Gorona del Viento El Hierro, S.A., fue fundada en la notaria de Dofia Beatriz Martin Pifieiro, en
Valverde el 13 de diciembre de 2004, con n° de protocolo 1216, inscrita en el Registro Mercantil de
Valverde, El Hierro, al folio 91 del tomo 7, hoja IH-170, inscripcién 12 y con C.I.F. n® A-38799383.

Gorona del Viento El Hierro, S.A. tiene por objeto social el analisis, desarrollo, promocién,
construccioén, operacion y mantenimiento de la central hidroedlica de produccién de energia eléctrica
en la isla de El Hierro, mediante la utilizaciéon de la diversidad de energias renovables existentes, y su
posterior entrega a la compaiiia distribuidora para el suministro final a todos los habitantes de la isla
de El Hierro.

La Sociedad se constituyd en el ambito de la Zona Especial Canaria (ZEC) dentro del marco del
Régimen Econémico y Fiscal de Canarias, habiendo obtenido la correspondiente autorizacién por el
Consejo Rector del Consorcio de la ZEC.

Conforme el articulo 3.1 de los Estatutos Sociales, la duracién de la Entidad es de 50 afos, a cuyo
término se extinguira, sin que proceda liquidacién, ya que todo el activo y pasivo existente a dicha
fecha revertird al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (que en ese momento sera el accionista unico
de la sociedad) (Ver Nota 10.1).

La Central Hidroedlica entré en funcionamiento a partir del 31 de julio de 2014, momento en que
finalizaron las obras de construccion.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
Regulacién Sectorial

Como consecuencia del proceso de reforma energética, iniciado por el Gobierno en el 2012, con
fecha 27 de diciembre de 2013 se publicd en el boletin Oficial del Estado (BOE), la Ley 24/2013, de
26 de diciembre del Sector Eléctrico, que deroga y sustituye, a partir de la mencionada fecha, a la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, que recogia la regulacién basica del Sector Eléctrico. De este
modo, la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, establece un nuevo marco general de funcionamiento del
sector y del régimen de actividades y agentes.

Junto con esta Ley basica, y dentro del citado proceso de reforma energética, desde 2012 se han
aprobado igualmente diversas disposiciones con la finalidad de reducir el déficit de actividades
reguladas y garantizar la estabilidad financiera del Sistema. Entre ellas hay que hacer referencia al
Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del Sistema Eléctrico, y que modifica, entre otros aspectos, el régimen
retributivo de las instalaciones de generacién de energia renovable, cogeneracion y residuos, asi
como para las actividades del trasporte y distribucién de energia eléctrica.

Igualmente, hay que hacer referencia la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para
la sostenibilidad energética, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2013, y que supuso la
introduccion de nuevos tributos (o la modificacion de ofros ya existentes) que afectan a las
instalaciones de generacion, destacando, entre otros, el impuesto general a la produccién en
régimen ordinarioy especial, equivalente al 7% del ingreso total percibido.

De acuerdo con lo ‘establecido en la citada Ley, el importe de la recaudacion de estos tributos, junto
con ofras cuantias\derivadas de las subastas de derechos de emisién de gases de efecto



Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Junto con las disposiciones anteriores, el Gobierno inicié en julio de 2013 la tramitacién de diversos
desarrollos reglamentarios, que hacen referencia a las actividades de transporte, distribucién,
generacién en los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), renovables,
autoconsumo, pagos por capacidad, asi como a aspectos de comercializacion y del suministro,
algunos de los cuales se encuentran aun en tramitacion.

Las actividades de suministro de energia eléctrica que se desarrolian en los Sistemas Eléctricos de
los Territorios No Peninsulares (TNP) son objeto de una regulacion singular que atiende a las
especificidades derivadas de su ubicacién territorial. Esta regulacion especial fue desarrollada
inicialmente mediante el Real Decreto 1747/2003, de 19 de diciembre, y por las Ordenes
Ministeriales de fecha 30 de marzo de 2006 que desarrollaban el citado Real Decreto.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se publicd en el Boletin del Estado (BOE) la Ley 17/2013, de 29 de
octubre, para la garantia del suministro e incremento de la competencia den los Sistemas Eléctrico
de los Territorios No Peninsulares (TNP), siendo los principales aspectos en ella contenidos los
siguientes:

* Por razones de seguridad o eficiencia técnica y econémica, se podra reconocer el régimen
retributivo adicional al precio del mercado peninsular a nuevas instalaciones de generacion
en los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), incluso si se superan los
valores de potencia necesaria para asegurar la cobertura de demanda.

o No se reconocera este régimen a nuevas instalaciones en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares, tanto en régimen ordinario como especial, que sean tituiaridad
de una empresa o grupo empresarial que posea un porcentaje de generacion superior al 40%
en ese Sistema. Se exceptuan aquellas instalaciones adjudicadas en concurso de capacidad
para la implantacion de fuentes de energia renovable, que dispongan de autorizacién
administrativa o que hayan resultado inscrita en el registro de preasignacion de retribucion de
instalaciones de régimen especial.

En este sentido, con fecha 25 de septiembre de 2013 se publicé en el BOE la Orden IET/1711/2013,
de 23 de septiembre, por la que se establece el método de calculo de los costes fijos y variables de
la instalacion de produccion eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento. Esta orden considera la
Central de Gorona del Viento como una unica instalacién, retribuyéndose unicamente la energia
generada medida en el punto frontera de la misma, sin tener en cuenta los flujos internos, de forma
que se optimice el funcionamiento del bombeo. Por otra parte, Gorona del Viento es una instalacion
singular de cuya tipologia no existen datos histéricos en los sistemas eléctricos insulares y
extrapeninsulares, y en la que su modo de funcionamiento y el porcentaje de energia edlica
generada para cubrir la demanda y para bombear tienen una gran incidencia en la retribucion. Por
ello, se considera necesario fijar en esta orden la metodologia de calculo de los diferentes conceptos
retributivos y habilitar a la Direccidn General de Politica Energética y Minas a fijar anualmente su
valor, teniendo en cuenta los costes auditados y el histérico de funcionamiento de la central, de forma
que se garantice una retribucion razonable para la misma.

Por ultimo, cabe destacar que con fecha 1 de agosto de 2015 se ha publicado en el Boletin Oficial del
Estado (BOE) el Real Decreto 738/2015, de 31 de julio, sobre la generacion en los Territorios No
Peninsulares (TNP). Este Real Decreto establece un esquema similar al vigente hasta su entrada en
vigor, compuesto por una retribucién por costes fijos, que contempla los costes de inversién y
operacion y mantenimiento de naturaleza fija, y por costes variables, para retribuir los combustibles y
los costes variable de operacion y mantenimiento, contemplando también, dentro de los costes de
estos Sistemas, los tributos que derivan de la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales
para la sostenibilidad energética. Determinados aspectos de la metodologia son modificados con la
finalidad de mejorar la eficiencia del Sistema. El Real Decreto también desarrolla aspectos ya
contenido en la Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia de suministro e incremento de la
competencia en estos Sistemas.
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La entrada en vigor del Real Decreto se fija desde el 1 de septiembre de 2015, contemplandose para
determinadas medidas, un periodo transitorio desde el 1 de enero de 2012. De acuerdo con la
disposicién adicional undécima, su plena y definitiva eficacia se subordina a la inexistencia de
objeciones por parte de la Comision Europea en lo que a su compatibilidad con el ordenamiento
comunitario concierne.

La liquidacion del régimen retributivo especifico de Gorona del Viento se realiza mensualmente por la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante la CNMC) a cuenta de la
liquidacion de cierre de cada afio, sin perjuicio de las regularizaciones posteriores conforme a la
normativa de aplicacién. La CNMC expide mensualmente las correspondientes facturas a nombre y
por cuenta de terceros, conforme a la normativa vigente. El importe de dichas facturas se
corresponde con las cantidades efectivamente abonadas a cuenta, una vez tenidas en cuenta la
financiacion de desviaciones transitorias y ajustes. Asi la liquidacion 14 sera la altima liquidacion
provisional de cada ejercicio que la CNMC realizara antes de la liquidacion de cierre que se realizara
en noviembre del afio siguiente.

Conforme a la liquidacion definitiva de 2015, aprobada por la Comision Nacional de Mercados y la
Competencia en noviembre de 2016, el ejercicio 2015 finalizé con un superavit de 180 miles de
euros.

A partir del 1 de enero de 2011, seglin establece el Real Decreto Ley 14/2010, de 23 de diciembre,
por el que se establecen medidas urgentes para la correccién del déficit tarifario del sector eléctrico,
los generadores de energia eléctrica deben satisfacer peajes de acceso a las redes. El Real Decreto
1544/2011, de 31 de octubre, desarrollé los aspectos especificos de estos peajes.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria tamhje Reluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma
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Conforme a lo dispuesto en el mencionado Real Decreto 602/2016, en las presentes cuentas anuales
no se incluye informacion comparativa en relacién con la concreta remuneracion que corresponde a
las personas fisicas que representan a la Sociedad en los 6rganos de administracién en los que la
Sociedad es persona juridica administradora (Nota 17.1), el importe pagado en concepto de prima
del seguro de responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo (Nota 17.1) y el niimero medio por categorias de personas
empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad igual o superior al 33% (Nota 19.1).

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron formuladas en
el modelo abreviado. A los efectos de comparacion con las presentes cuentas anuales, se han
adaptado las cifras comparativas del ejercicio anterior al modelo normal.

Por tanto, al ser las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 las primeras formuladas en formato Normal,
como iniciales, en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad no se han incluido en la Nota 19.4 los datos referidos al ejercicio 2015,
correspondiente al periodo medio de pago a proveedores.

23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarias en los
proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

Regqulacién del Sector Eléctrico

La interpretacion de la normativa existente o nueva normativa relacionada con la regulacién del
Sector Eléctrico cuyos efectos economicos definitivos vendran determinados finalmente por las
resoluciones de los organismos competentes para su liquidacion, las cuales estan pendientes de
emitirse a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales (véase Nota 1).

Pasivos contingentes

La Sociedad mantiene una reclamaciéon con el Ayuntamiento de Valverde derivado de la no
aceptacion de la liquidacion definitiva por importe de 2.368.125,09 euros del Impuesto sobre
Construcciones, Instalaciones y Obras. La sociedad, junto con sus asesores legales, estimé que el
importe méximo de dicha liquidacién ascenderia a 1.420.072,58 euros, de los que quedarian
pendientes de pago un importe de 735.594,88 euros, que figuran en el epigrafe de provisiones a
largo plazo. La Direccién de la sociedad, junto con sus asesores legales, califica la probabilidad de
éxito de la reclamacién como posible, pero no probable, por lo que no se ha registrado provisién
adicional por la diferencia entre el importe girado por el Ayuntamiento de Valverde y el estimado por
la sociedad a 31 de diciembre de 2016.
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3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2016, formulada por el Consejo de
Administracion y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

{Euros) 2016
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficios) 14.259.521,51
14.259.521,51
Aplicacion
A reserva legal 1.425.952,15
A reserva wluntaria 12.833.569,36
14.259.521,51

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:;

41 Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisiciéon o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al

cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Propiedad Industrial

Corresponden con los costes incurridos para la obtencion de patentes y otros elementos de
naturaleza analoga. Se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

Aplicaciones informaticas

La partida de aplicaciones informaticas se encuentra valorada a su precio de adquisicion. Las
amortizaciones se calculan por el método lineal, en funcion de su vida util, estimada en 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del recorigci
amortizacion acumu
registradas.

iento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
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En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con
los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes relacionados
con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se capitalizan en el momento
en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada,
que es coincidente con los establecidos en la Orden IET/1711/2013, de 23 de septiembre, por el que
se establece el método de calculo de los costes fijos y variables de la instalaciéon de produccion
eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento.

Los coeficientes de amortizacion anuales utilizados son los siguientes:

Coeficientes
Instalaciones técnicas 10%
Depdsito superior 2%
Conducciones forzadas 2%
Deposito inferior 2%
Sistema de bombeo 4%
Transformadores 4%
Turbogeneradores 4%
Parque edlico 5%
Sistema eléctrico 5%
Punto de enganche 5%
Llenado de depésitos 20%
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacion 20%
Otro inmovilizado material 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos. Las correcciones valorativas
por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones
valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. La
reversion del deterioro tiene como limite el valpr contable del activo que figuraria si no se hubiera
reconocido previamente el correspondiente
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4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccidén, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidon atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
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Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de doce meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de

trafico de la Sociedad y los débitos pop operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

N,
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la Nota 4.8.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.8 Coberturas Contables

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo
de interés variable.

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicion cubierta (eficacia retrospectiva).
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Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestién de riesgos de la
Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se
mantienen dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones,
cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejan de
ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura de la siguiente forma:

- Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de la variacion en los flujos
de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para
cambiar los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura
eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al
resultado.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depodsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4.10 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe a la fecha en que se cancelaran, se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo/-el imporigZde dicha compensacion se deduce del importe de la

provisién. //

&7
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Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

4.11 Impuesto sobre beneficios

La sociedad tributa sobre la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona
Especial Canaria (ZEC).

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar ¢ pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

412 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se frata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
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413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

Los ingresos de la sociedad se reconocen y liquidan de acuerdo a los sistemas de retribucién
especificos aprobados para la Sociedad, de acuerdo a la normativa que figura descrita en la Nota 1
de la presente memoria.

4.14 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

416 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida creada por la Sociedad
frente a los terceros afectados.

18



Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

5.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Altasy
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Propiedad Industrial 3.333,33 - B 3.333,33
Aplicaciones informéaticas 7.764,77 4.037,74 (945,00) 10.857,51
11.098,10 4.037,74 (945,00) 14.190,84
Amortizacién acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (6.949,62) (543,48) 945,00 (6.548,10)
(10.282,95) (543,48) 945,00 (9.881,43)
Valor neto contable 815,15 4.309,41
Altasy
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2015
Coste
Propiedad Industrial 3.333,33 - - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 7.764,77 - - 7.764,77
11.098,10 - - 11.098,10
Amortizacion acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - (3.333,33)
Aplicaciones informéticas (6.504,66) (444,96) - (6.949,62)
(9.837,99) (444,96) - (10.282,95)
Valor neto contable 1.260,11 815,15

Las altas del ejercicio 2016 derivan principalmente de la compra de licencias de programas
informaticos.

El importe de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible asciende a 9.771,06

euros (8.693,73 euros en 2015).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:

Altasy
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Temmenos 2.101.035,34 - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - 12.797,11
Instalacion central 84.322.733,93 243.600,53 (118.811,62) 84.447.522,.84
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 122.601,82 6.871,65 (442,76) 129.030,71
Otro inmowlizado material 3.668,56 612,60 (232,64) 4.048,52
Inmovilizado en curso - 31.667,00 - 31.667,00
86.562.836,76 282.751,78 (119.487,02) 86.726.101,52
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (9.046,31) (1.279,68) - (10.325,99)
Instalacion Central (3.779.975,68) (2.694.011,69) 43.25476  (6.430.732,61)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (95.204,92) (8.284,80) 383,72 (103.106,00)
Otro inmovilizado material (2.539,27) (382,12) 193,62 (2.727,77)
(3.886.766,18) (2.703.958,29) 43.832,10 (6.546.892,37)
Valor neto contable 82.676.070,58 80.179.209,15
Ejercicio 2015
Coste
Terrenos 2.,101.035,34 - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - 12.797,11
Instalacion central 84.340.977,33 37.647,03 (65.890,43) 84.322.733,93
Utillaje, otras instalaciones y maobiliario 124.694,71 5.875,01 (7.967,90) 122.601,82
Otro inmovilizado material 3.668,56 - - 3.668,56
86.583.173,05 43.522,04 (63.858,33) 86.562.836,76
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (7.766,59) (1.279,72) - (9.046,31)
Instalacion Central (1.118.578,66) (2.680.940,12) 19.543,10  (3.779.975,68)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (92.857,55) (10.167,93) 7.820,56 (95.204,92)
Otro inmovilizado material (2.172,40) (366,87) - (2.539,27)
(1.221.375,20) (2.692.754,64) 27.363,66  (3.886.766,18)
Valor neto contable 85.361.797,85 82.676.070,58
6.1 Descripcidn de los principales movimientos

El alta mas significativa de! ejercicio 2016 corresponde al coste llenado de depésitos, al igual que
durante el ejercicio 2015. Dicha agua es adquirida al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (Nota 17).

Las bajas mas significativas derivan de la evaporacion sufrida por el agua almacenada en los
depdsitos de la central, al igual que en el ejercicio 2015, lo que ha supuesto una pérdida de
75.654,92 euros (36.494,67 euros en 2015) que figuran bajo el epigrafe de Resultados por
enajenaciones y otras en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

6.2 Arrendamientos operativos
La sociedad tiene vigentes arrendamientos Operativos sobre sus oficinas centrales, por importe de

43.902,48 (42.902,48 euros en 2015) y“dos vehiculos en modalidad de renting por importe de
11.904,00 euros (12.366,00
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6.3 Otra informacion

El detalle de los elementos del inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo sigue el
siguiente detalle:

{(Euros) 2016 2015)
Instalacion Central
Coste 1.919.428,80 1.953.650,45
Amortizacion acumulada (265.835,87)  (130.123,59)

1.653.592,93  1.823.526,86]

Los elementos adquiridos a empresas del grupo se corresponden con el llenado de depdsitos de la
central y con el coste asociado al punto de enganche.

Con fecha 8 de noviembre de 2012, se elevo a publico escritura de desembolso por ampliacién de
capital de la sociedad, en la cual el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro suscribié acciones mediante
la aportacion de terrenos, cuyo valor de tasacién ascendi6 a 2.065.167,34 euros.

La sociedad suscribi®6 en el afio 2007 un convenio de colaboracién con el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE) con el fin de dotar de apoyo publico a la inversion para la
construccion de la Central Hidroedlica, ascendiendo el importe finalmente concedido a 35.000.000,00
euros. También durante el ejercicio 2007, la sociedad recibié una subvencion de capital por parte del
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, por importe de 68.283,00 euros (Nota 12).

El importe de los elementos totalmente amortizados y en uso en el ejercicio 2016 asciende a
44.135,74 euros (63.461,23 euros en 2015) y corresponde principalmente con equipos de proceso de
informacién.

La sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
{Euros) 2016 2015 2016 2015
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 12.000,00 - 12.000,00 -
12.000,00 - 12.000,00 -
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 4.114.063,35 13.052.128,06 4.114.063,35 13.052.128,06
4.114.063,35 13.052.128,06 4.114.063,35 13.052.128,06
4.126.063,35 13.052.128,06 4.126.083,35  13.052.128,06
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Créditos, derivadosy otros Total
(Euros) 2016 2015 2016 2015
Activos financieros no cormientes
Inversiones financieras a largo plazo 12.000,00 - 12.000,00 -
12.000,00 - 12.000,00 -
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.114.063,35 13.051.128,06 4,114.063,35 13.051.128,06
Inversiones financieras a corto plazo - 1.000,00 - 1.000,00
4.114.063,35 13.052.128,06 4.114.063,35 13.052.128,06
4.126.083,35 13.052.128,06 4.126.083,35  13.052.128,06

71 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas 12.000,00 -
12.000,00 -
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.114.063,35 13.051.128,06
Fianzas y otros activos financieros - 1.000,00
4.114.063,35 13.052.128,06
4.126.063,35 13.052.128,06
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Euros) 2016 2015
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 4.114.063,35 13.051.128,06
4.114.063,35 13.051.128,08

Dentro del epigrafe de clientes, la sociedad tiene facturas pendientes de formalizar por un importe de
4.114.063,35 euros en 2016 (13.022.375,01 euros en 2015), que corresponde con la liquidacion 82
del Sistema Eléctrico No Peninsular (en adelante SENP), asi como los créditos por derecho de cobro
del Impuesto sobre el Valor de la Produccion de Energia Eléctrica (en adelante IVPEE) liquidado en
el afio 2016 correspondiente a los ejercicios 2014, 2015 y 2016.

La retribucién que se otorga a la Central Hidroedlica viene determinada por lo dispuesto en la Orden
IET/1711/2013 de 23 de septiembre, que establece el método de calculo de los costes variables y del
término de garantia de potencia de la Central. La Direccién General de Politica Energética y Minas
(en adelante DGPEM), previo informe de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante CNMC), establecera anualmente el valor unitario de garantia de potencia anual (GPOTn)

reconocida a la Central Hidroedlica (en adelante CHE).
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Con fecha 10 de febrero de 2017 tuvo entrada en la Sociedad escrito de la DGPEM con la propuesta
de resolucién por la que se establece la retribucion por garantia de potencia para el afio 2016 de la
Central. Sobre la base de esta propuesta, la Direccién de la Sociedad junto con técnicos del sector,
ha procedido a estimar los valores de retribucion de los costes fijos que resultan para el afio 2016 por
importe de 20.123.226,21 euros (Nota 16.1). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se ha recibido la resolucion definitiva, por lo que pudiera haber algun cambio que pudiera
modificar las estimaciones realizadas, no obstante, no debieran ser muy significativos.

Con fecha 2 de febrero de 2016, tuvo entrada en la CNMC el escrito de Red Eléctrica Espaiia, en
calidad de operador del sistema, por el que resolvié que los valores de retribucién por garantia de
potencia para el ejercicio 2015 ascendian a 11.934.584,87 euros (Nota 16.1).

Correcciones valorativas
El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las

correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los
siguientes:

(Euros) 2016 2015

Saldo Inicial - -
Dotaciones netas 626.805,42 .
Saldo final ] 626.805,42 -

Durante el ejercicio 2015 se registré una pérdida de créditos de ejercicios anteriores por importe de
1.303.204,12 euros.

8. EXISTENCIAS

Durante el ejercicio 2016, la sociedad ha adquirido recambios y otros elementos necesarios para
realizar futuras reparaciones en la Central.

La composicién de las existencias a 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2016 2015
Repuestos y otros aprovisionamientos 43.532,35 -
Anticipos a proveedores 61.413,03 -
104.845,38 -
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2016 2015
Cuentas corrientes a la vista 22.747.823,36 590.991,98
22.747.823,36 £90.991,98]

Estos activos devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la dispop\hilidad de estos saldos.
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10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la sociedad estaba compuesto por 909.904 acciones
de 34,00 euros de valor nominal. Todas las acciones son de la misma clase, y otorgan los mismos
derechos.

El detalle de los accionistas, y su participacion en el capital de la sociedad es el siguiente:

2016 2015
Acclonistas % Participacién % Participacion
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro 65,82% 65,82%
Instituto Tecnologico de Canarias, S.A. 7.74% 7,74%
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. 23.21% 23,21%
Gobiemo de Canarias 3.23% 3,23%

Durante el ejercicio 2014, la sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital, mediante la emision de
205.883 acciones de 34,00 euros de valor nominal, ascendiendo el importe de la ampliacion a
7.000.022,00 euros. Dicha ampliacién fue suscrita por el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por
importe de 6.000.014,00 euros (176.471 acciones) y por el Gobierno de Canarias por importe de
1.000.008,00 euros (29.412 acciones). Los acuerdos de ejecucion de la ampliacion de capital y
modificacién de los estatutos fueron elevados a publico el 13 de enero de 2015 e inscritos en el
Registro Mercantil con fecha 14 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2015, el capital escriturado no exigido, que se presentaba en el Patrimonio
Neto, con signo negativo, ascendia a 2.999.990,00 euros, por parte del Excmo. Cabildo Insular de El
Hierro, cuyo plazo maximo de desembolso era el 31 de diciembre de 2016. Con fecha 21 de enero de
2016 se produjo el desembolso integro de dicha cantidad.

El articulo 48 de los Estatutos de la sociedad establecen que se creara un Fondo de Reversion del
capital privado y de aquel otro que, aunque de origen publico, no pertenezca al Excmo. Cabildo
Insular de El Hierro, de manera que a la fecha de finalizacion de la actividad de la sociedad, sea el
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro su Unico accionista. Dicho fondo se dotard anualmente,
comenzando cuando lo acuerde la Junta General a propuesta del Consejo de Administracién, o de
forma obligatoria una vez alcanzada la mitad del plazo de duracién de la sociedad, que los estatutos
establecen en 50 afios. A cierre del ejercicio 2016, no se ha acordado la dotacién de dicho Fondo de
Reversion, siendo el afio limite para su inicio de dotacion el ejercicio 2029.
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10.2 Reservas y prima de emision

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y la prima de
emisién son los siguientes:

Distribucién de
{Euros) Saldo inicial resultados Saldo final
Ejercicio 2016
Reservas:
Reserva legal 42.752,26 493.979,29 536.731,55
Resevas wluntarias 255.693,07 3.912.645,47 4.168.338,54
298.445,33 4.406.624,76 4.705.070,09
Resultados de ejercicios anteriores (533.168,10) 533.168,10 -
(234.722,77)  4.939.792,86 4.705.070,09
Ejercicio 2015
Reservas:
Reserva legal 42.752,26 - 42.752,26
Resevas wluntarias 255.693,07 - 255.693,07
298.445,33 - 298.445,33
Resultados de ejercicios anteriores - (533.168,10) (533.168,10)
298.445,33 (533.168,10) (234.722,77)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

10.3 Informacion en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de
distribucion de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital)

La sociedad obtuvo resultados positivos en el ejercicio 2015, en el que se decidié aplicar el resultado
a reservas y a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores. En el resto de ejercicios, la
sociedad obtuvo pérdidas.

En la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 24 de junio de 2016 que aprobd la propuesta

de aplicacion del resultado del ejercicio 2015, en la cual no se aprob6 reparto de dividendos, ningun
accionista vot6 en contra de dicha propuesta.
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1. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

E! detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto impositivo ds  Transfersncias a la = oo [MPoaitivo

Saido Inicial | HUrEa0 & e Ingresos/|(gastos)" cusnia/de péraldas s Saldo final
{gastos) transferenclas
(Nota 18) ¥ ganancias RS
{Eurog)
Ejercicio 2016
Cobertura de flujos de efectivo (83 656,47) (157 846,31) 6 313,85 (108 492,69} 433971 (339.341,91)
(B3.6564T)  (157.848,31) 313,85 {108.492,:69) 433971 (330.341,01)
Ejercicio 2015
Cobertura de flujos de efectivo E (87.142,16) 348569 s - (83656.47)
(GATAD] X : T e

Durante el ejercicio 2015, la sociedad contraté con la entidad financiera CAIXABANK, S.A. un
contrato de permuta financiera de tipos de interés, con el fin de cubrir el riesgo de una variacion
importante en los tipos de interés variables de los préstamos suscritos con dicha entidad. (Ver nota
14.3).

12. PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferenciasa Efecto impositivo

la cuenta de de las
pérdidasy transferencias (Nota

A{Euros) Saldo inicial gananciag 15) Saldo final
Ejercicio 2016
Subwvenciones no reintegrables 32.304.658,70 (930.404,50) 37.216,18 31.411.470,38

32.304.658,70 {930.404,50) 37.216,18  31.411.470,38
Ejercicio 2015
Subwenciones no reintegrables 33.197.847,01 (930.404,49) 37.216,18 32.304.658,70

33.197.847,01 (930.404,49) 37.216,18  32.304.658,70

Como se indica en la Nota 6.4, la sociedad recibié dos subvenciones durante el ejercicio 2007 para
financiar la construccion de la central, una por parte del IDAE, por importe de 35.000.000,00 euros y
otra por parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por importe de 68.283.00 euros. Como se han
cumplido las condiciones establecidas para la concesion de la subvencién, se han considerado como
no reintegrables y, por tanto, se han registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto
fiscal, calculado al tipo impositivo del 4%.
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13. PROVISIONES Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

A corto
(Euros) A largo plazo plazo Total
Ejercicio 2016
Provision por ICIO 735.594,88 - 735.594,88
Provisién por Impuesto eléctrico - 43.876,17 43.876,17

735.594,88  43.876,17  779.471,05

Ejercicio 2015
Provisién por ICIO 735.594,88 - 735.594,88
Provisién por Impuesto eléctrico - 935.074,84 935.074,84

735.594,88 935.074,84 1.670.669,72

Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Dotaciones Ajustes 8aldo final

Ejercicio 2016

Prowvisién por ICIO 735.594,88 - - 735.594,88

Provision por Impuesto eléctrico 935.074,84 (891.198,67) - 43.876,17
1.670.669,72 (891.198,67) - 779.471,05

Ejercicio 2015

Provision por ICIO 735.594,88 - - 735.594,88
Provision por Impuesto eléctrico 935.074,84 91.224,27 (91.224,27) 935.074,84
1.670.668,72 91.224,27 (91.224,27) 1.670.669,72

Provisién por Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO)

Con fecha 4 de marzo de 2015, el Ayuntamiento de Valverde remitié a la sociedad la liquidacién
definitiva del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (en adelante ICIO) por importe
de 2.861.485,23 euros. Contra dicha liquidacion, la sociedad presentd recurso de reposicién, con
fecha de 25 de marzo de 2015.

Con fecha 27 de abril de 2015, el Ayuntamiento de Valverde procedié a aceptar parcialmente el
recurso de reposicién presentado por la Sociedad, emitiendo resolucién de subsanacion de la
liquidacién inicialmente girada, cifrando la liquidacion definitiva del impuesto en 2.368.125,09 euros,
de los que 1.683.634,29 euros estarian pendientes de ser abonados.

Ante dicha liquidacion definitiva, la sociedad presenté un recurso contencioso-administrativo el dia 30
de julio de 2015, obteniendo notificaciéon de sentencia del Juzgado de la Contencioso-Administrativo
N° 1 de Santa Cruz de Tenerife con fecha 27 de enero de 2016, estimando el recurso interpuesto, y
declarando la nulidad de la liquidacién del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras.

Con fecha 20 de febrero de 2 )
que no ha sido resuelto a fecha

, el Ayuntamiento de Valverde ha presentado Recurso de Apelacién,
la formulacion de estas Cuentas Anuales.
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La sociedad ha estimado que la liquidacion final de este impuesto es de 1.420.283,45 euros, de los
cuales ya han sido pagados a cierre de 2016 un importe de 684.688,57 euros, quedando pendientes
de pago un importe de 735.594,88 euros.

La Direccion de la sociedad y sus asesores legales entienden que el riesgo de una sentencia en
segunda instancia contraria a los intereses de la sociedad es posible, pero no probable, por lo que no
han provisionado al cierre de 2015 el importe correspondiente a la diferencia entre lo liquidado por el
Ayuntamiento y lo estimado por la sociedad, diferencia que asciende a 947.841,64 euros. La
sociedad no ha estimado necesario realizar ajustes sobre dicha estimacién a cierre del ejercicio
2016.

Provisién por Impuesto sobre el Valor de la Produccién de Energia Eléctrica (IVPEE)

La sociedad mantiene en el epigrafe de provisiones por IVPEE el importe devengado derivado de la
estimacion de la retribucion fija de la Central Hidroedlica pendiente de facturar a fecha de cierre del
ejercicio 2014,

13.1  Garantias comprometidas con terceros.

A cierre de 2016 la sociedad tiene contratados avales por importe de 12.000,00 euros (1.600,00
euros en 2015) constituidos a favor de la sociedad MEFF Tecnologia y Servicios S.A.U.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de
crédito (Nota 14.1) Derivados y otros (Nota 14.2) Total
[{Eurog) : 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 20 387.279,40  21.945.331,80 353.481,16 87.142,16 20.740 760,56 22 032 473,96
20387 279,40 21 945.331,80 353 481,16 87 142,16 2074076056 22032 473,96
Pasiws financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 1758 282,62 1.870.321,40 1.385 466,41 4 402 924,96 3143 749,03 6273 246,36
1.758 282,62 1.870.321,40 1.385 466 41 4402 924,96 3143749803 6273.246,36

22.145.562,02  23.815.653,20 1.738.947,87  4.480.067,12 23.884.509,59 28.305.720,32

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades de
crédito (Nota 14.1) Derivados y otros (Nota 14.2) Total
[{Euros) 2018 2015 2018 2018 2018 2018
= L - — =
Pasiws financieros no commientes
Deudas a largo plazo 20387 279,40 21.945 331,80 353 481,16 87.142,16 20.740.760,56 22 032 473,96
20 387.279,40  21.945 331,80 353 481,16 87.142,16 20.740.760,56 22032 473,96
Pasivos financieros comientes
Deudas a corto plazo 1.758 282,62 1.870 321,40 446.985,03 107101472 220526765 294133612
Deudas con empi del grupo y iadas a corto plazo {Nota 16) - - 214 478,11 1812.104.63 21447811 1.812.104,63
Py , emp. de grupo y jad - - 273 397,18 838 476.09 273.397,18 838 476,09
Acreedores vanos - - 202 140,61 681.329.52 202 140,861 681.329,52
Anticipos - - 248 465,47 - 248 465,47 -
1.758 282,62 1870 321,40 1.385 466,41 4 402.924 96 314374903 6273 246,36
22.145.562,02 23.815.683,20 1.738.947,87 _ 4.490.067,12 23.884.509,59 28.308.720,32
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141 Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Imports pendients de pago a! imporis pendients de pago al

31 de diciembre a Coste 31 de diciembre a Valor
Amortizado Nominal
2016 2018 2018 2015

{Eures)
Otros préstamos y polizas

CAIXABANK - Préstamo ICO 8229 901,80 8 835 784,20 8 229 901,80 8.83578420 10300.000,00 25/07/2030 Eurbor semestral +1,25%

CAIXABANK - Préstamo Sindicado 1371543000 14 835 900,00 14.146.38000 15300000,00 153000C0,00 26/01/2029 Eurbor anual + 3 25%
' devengados no ”

CAIXABANK 200 230,22 143 969,00 200 230.22 143 969,00

22.145.882,02  23.815.883.20 22.878.812,02  24.279.753,20

El detalle de 1os intereses devengados y pagados durante el ejercicio es el siguiente:

Intereses devengados Intereses pagados
{Euros) 2018 2015 2016 2015
Otros préstanos y polizas:
CAIXABANK - Préstamo ICO 198.822,86 223.266,05 198.822 86 223.266,05
CANXABANK - Préstamo Sindicado 483.081,64 416.652,40 42682042 272.683,40
881.804,50 839.918,45 625.843,28 495.949,45

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos con entidades de crédito al
31 de diciembre es el siguiente:

Vencimientos a Coste Amortizado Vencimientos a Valor Nominal

2016 2015 2016 2015

{Euros) _

2015 - 1.726.352,40 - 1.769.502,40
2016 1.568.052,40  1.593.219,40 1.591.202,40 1.591.202,40
2017 1.524.392,40  1.559.560,40 1.5567.542,40 1.657.542,40
2018 1.570.292,40  1.605.461,40 1.603.442,40 1.603.442,40
2019 1.646.792,40  1.679.942,40 1.679.942,40 1.679.942,40
2020 1.750.832,40  1.679.942,40 1.783.982,40 1.783.982,40
Mas de 5 afios 13.894.969,80 13.827.205,80 14.160.169,80 14.160.169,80

21.945.331,80  23.671.684,20 22.376.281,80 24.135.784,20}

14.2 Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2016 2015
A largo plazo
Derivados de cobertura (Nota 14.3) 353.481,16 87.142,16
353.481,16 87.142,16
A corto plazo
Deudas a corto plazo 446.985,03 1.071.014,72
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 17) 214.478,11 1.812.104,63
Proovedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 17) 273.397,19 838.476,09
Acreedores varios 202.140,61 681.329,52
Anticipos 248.465,47 -
(\ 1.385.466,41 4.402.924,96
N\ 1.738.947,57  4.490.067,12
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Deudas a corto plazo
Este epigrafe recoge principalmente los importes pendiente de pago a proveedores de inmovilizado

por la construcciéon de la central. Los aplazamientos de pago no han generado intereses durante
2016 (141.779,26 euros en 2015).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2016 2015
Proovedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 17) 273.397,19 838.476,09
Acreedores 202.140,61 681.329,52
Anticipos 248.465,47 -

450.606,08 681.329,52

14.3 Derivados de cobertura

El detalle de los derivados de cobertura que tiene la sociedad al 31 de diciembre es el siguiente:

2016 2015

Deudas a largo plazo — Derivados (353.481,16) (B7.142,16)
{353.481,16) (87.142,16)

El valor razonable de este instrumento financiero, calculado en base al método de descuento de
flujos de efectivo, utilizando para ello las curvas de tipos de interés al 31 de diciembre de la siguiente
forma:

Nocional Valor razonable
2016 2015 2016 2015
Pemuta financiera de tipo de interés  12.240.000,00 12.240.000,00 (353.481,16) (87.142,16)
12.240.000,00 12.240.000,00 (353.481,16)  (87.142,16)

La permuta fue contratada en el ejercicio 2015, con el fin de cubrir los tipos de interés del préstamo
firmado con la entidad financiera Caixabank, S.A. por importe de 15.300.000,0 euros. De acuerdo a
las condiciones de la permuta financiera, la sociedad paga semestralmente un tipo de interés fijo del
0,994% y recibe un tipo de interés variable de Euribor a 12 meses semestralmente.

La permuta financiera ha sido designada como instrumento de cobertura de fiujos de efectivo por el
riesgo de tipo de interés del préstamo sindicado concedido por la entidad Caixabank, S.A. Las
condiciones del instrumento de cobertura y del instrumento cubierto coinciden, por lo que la cobertura
es eficaz.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2016 2015
Activos por impuesto diferido 14.139,25 3.485,69
Otros créditos con las Administraciones Ptblicas
IGIC 101.543,95 93.834,11
Por dewolucion Impuesto sobre sociedades - 258,79
Otros Impuestos 17.754,89 -
119.298,84 94.092,90
133.438,09 87.578,59
Pasivos por impuesto diferido (1.308.811,25)  (1.346.027,45)
Pasivws por Impuesto Comiente (34.451,27) (256.886,87)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Seguridad Social (7.031,85) (6.168,61)
IRPF (6.217,90) (18.803,31)
IVPEE (Retribucion variabie) (542.656,13) (11.033,42)

(555.905,88)  (36.005,34)
(1.899.168,40) (1.638.919,66)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripciéon, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de
los administradores de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Consorcio de la Zona Especial Canaria (en adelante ZEC),
con el n° de inscripcion 339, conforme a la resoluciéon del 20 de octubre de 2008. Los incentivos
fiscales regulados en la ZEC son, entre otros, la tributacion en el Impuesto de Sociedades a un tipo
del 4% vy, exenciones en el Impuesto General Indirecto Canario e Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales derivadas de las adquisiciones de bienes de equipo. Los incentivos fiscales de la ZEC
estan sujetos al cumplimiento de una serie de obligaciones en un plazo determinado. A este
respecto, en opinion de la Direccion de la Sociedad y de los distintos asesores fiscales con los que
ha trabajado, se ha cumplido con todos los requisitos de inscripcion establecidos por la ZEC, y en el
caso que asi no fuera, el riesgo de contingencia se calificaria como posible y no como probable.

En el reconocimiento de las diferencias temporarias y el calculo del impuesto de sociedades se ha

considerado un tipo impositivo del 4% (o bien el tipo general si se superan los limites de establecidos
en la normativa de la ZEC).

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios para la Sociedad, determinados conforme a la legislaciéon fiscal vigente, tributan sobre
la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona Especial Canaria (ZEC),
estan sujetos a unm gravamen que para los ejercicios 2015 y 2014 es del 4% sobre la base imponible
del impuesto. De la\tyota resultante, pueden practicarse determinadas deducciones y bonificaciones.
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directaments
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto
(Euros} A sito: Disminuciones Total A b Disminucl Total
Ejercicio 2016
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 14.259 521,51 - - (1148 873,76)
14 259 521 51 - - (1.148 873,76)
Impuesto sobre Sociedades
QOperaciones continuadas - - 2008 161,20 - - (47.889,76)
2.008 161,20 - - (47 .869,76)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de imptiastos 18.267.882,71 {1.198.743,62)
Diferencias permanentes 627.399,12 - 627.399,12 - - -
Diferencias temporarias - - - - - 1.017 546,65
Base imponibfe (resultado fiscal) 16.895.081,83 {179.196,87}!
Ejercicio 2015
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 4939 792,86 - - (976.844,78)
- 4 939 792,86 - - (976 844,78)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 312.850.67 - - (40.701.87)
- 312.850,67 - - (40.701,87)
Saldo de ingresos y gastos del ejarcicio antes de impuestos 6.252.843,63 {1.017.548,66)
Diferencias temporarias - {220 196,67) (220 196,67) - - 1.017.546,65

Base imponible (resuitado fiscal £6.032 446,88 -

Las diferencias registradas en el ejercicio 2016 se derivan de la no deducibilidad de multas y
sanciones asi como del deterioro de crédito no deducible fiscalmente en 2016 (Ver nota 7.1). Las
diferencias temporarias registradas en 2015 se deben a la reversion del ajuste por el limite en la
deducibilidad de los gastos financieros, dotada en el ejercicio 2014.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2016 2015
Ingresosy Ingresosy
gastos gastos
imputados Imputados
Cuenta de directamente Cuenta de directamente
pérdidasy al patrimonio pérdidasy al patrimonio
(Euros) ganancias neto gananclas neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 16.895.081,83  (1.196.743,52) 5.032.446,86  (1.017.546,65)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 4% - 28%) 3.5630.770,46 (47.869,74) 477.911,98 (40.701,87)
Bonificaciones (1.522.609,26) - (220.429,56) -
/Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 2.008.161,20 (47.869,74) 257.482,41 (40.701,87)
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El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2016 2015
ingresosy Ingresos y
gastos gastos
imputados imputados
Cuenta de directaments Cuenta de directamente
pérdidasy al patrimonio pérdidasy al patrimonio
{Euros) gananclas neto ganancias neto
Impuesto comiente:
Operaciones continuadas 2.008.161,20 - 257.482,41 -
2.008.161,20 - 257.482,41 -
Variacién de impuestos diferidos:
Subwenciones, donaciones y legados - (37.216,20) - (37.216,18)
Por cobertura de fiujos de efectivo - (10.653,56) - (3.485,69)
Bases imponibles negativas - - 46.560,39 -
Gasto financiero no deducible - - 8.807,87 -
2.008.161,20 {47.869,76) 312.850,87 (40.701,87)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
Impuesto corriente 2.008.161,20 257.482,41
Retenciones y pagos a cuenta (1.973.709,93) (595,54)
impuesto de socledades a pagar./ (devolver) 34.451,27 256.886,87

15.2 Reserva para inversiones en Canarias

La sociedad Unién Eléctrica de Canarias Generacion, S.A. tiene dotadas Reservas para inversiones
en Canarias conforme a lo establecido en el articulo 27.4.D.1 de la Ley 19 /1994, de 6 de Julio de
Modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. En el supuesto de materializacion
mediante la suscripcién de acciones, y de conformidad con lo establecido en el articulo 27.13, la
sociedad emisora hara constar en la memoria de las cuentas anuales el importe y la fecha de las
inversiones efectuadas que supongan la materializacién de la reserva dotada por la entidad
suscriptora de sus acciones, asi como los ejercicios durante los cuales la misma deba mantenerse en
funcionamiento.

La situacion de las dotaciones y materializaciones a 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

Sociedad Suscriptora Sociedad Emisora
Ric Dotadas Inversiones Materializadas Inversiones Afos de
Afo 7= 2012 5014 pendientes a 31/12/18 Vencimlento
2008 3.162.646 3.162.646 0,00 2012
2009 2.000.016 2.000.016 0,00 2013
2010 1.000.008 452,979 547.029 0,00 2014
2011 1.000.008 1.000.008 0,00 2015
Totales 7.162.678 5.615.641,38 (*) 1.547.037(*%)
Mantenlmlem_g 2020 (™)

(") Inversiones en Depésito Superior de la Central. Ejecutadas y en disposicion de funcionamiento segun actas de pruebas de puesta en marcha.
(**) En 2014, entra en fase de explotacion el conjunto de la Central.
(***) Mantenimiento de 5 afios a partir de entrada en condiciones de funcionamiento del "activo subyacente”

El resto de spcios
Inversiones

han aplicado la suscripcion de acciones a la materializacion de la Reserva para
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15.3  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuesto diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de pérdidas Patrimonio
(Euros) Saldo inicial y ganancias neto Saldo final

Ejercicio 2016

Activos por impuesto diferido

Cobertura de flujos de efectivo 3.485,69 - 10.653,56 14.139,25
3.485,69 - 10.653,56 14.139,25

Pasivos por impuesto diferido
Subvecniones no reintegrables (1.346.027,45) - 37.216,20 (1.308.811,25)
(1.346.027,45) - 37.216,20 (1.308.811,25)
1.349.513,14 - 47.869,76 1.322,950,50

Ejercicio 2015

Activos por impuesto diferido

Bases imponibles negativas 46.560,39 (46,560,39) - -

Gastos financieros no deducibles 8.807,87 (8.807,87) - -
Cobertura de flujos de efectivo - - 3.485,69 3.485,69
55.368,26 (55.368,26) 3.485,69 3.485,69

Pasivos por impuesto diferido

Subvecniones no reintegrables {1.383.243,63) - 37.216,18 (1.346.027 ,45)
(1.383.243,63) - 37.216,18 (1.346.027,45)
1.438.611,89 (55.368,26)  (33.730,48) 1.349.513,14

16. INGRESOS Y GASTOS
16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

(Euros) 2016 2015
Segmentacion por categorias
Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras 849.170,71 126.165,21
Retribucion por garantia de potencia (Nota 7.1) 20.123.226,21 11.934.584,88

20.972.396,92 12.060.750,08

Segmentacion por mercados geograficos
Canarias 20.972.396,92 12.060.750,09

20.972.396,92 12.060.750,09

Al cierre del ejercicio 2016 se habia cobrado 808.428,80 euros y 18.683.659,15 euros de las ventas
de electricidad y de la retribucién por garantia de potencia, respectivamente. E! resto de la cifra de
negocio se ha cobrado durante el afio 2017.
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16.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

{Euros)

2016

2015

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios

(235.391,31)

(224.179,64)

Indemnizaciones - (833,28)
(235.391,31) (225.012,92)
Cargas sociales
Seguridad social (72.508,28) (66.419,05)
Otros gastos sociales (1.287,00) -
(73.795,28) (66.419,05)
{309.186,59) (281.431,97)
16.3 Otros Gastos de Explotacion
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
{Euros) 2016 2015
Amendamientos (55.806,48) (56.268,48)
Reparaciones y consenacion (1.551.278,84) (972.709,09)
Senicios profesionales independientes (89.986,66) (493.460,71)
Transportes (454,57) (24,00)
Primas de seguros (117.827,14) (111.710,89)
Sendcios bancarios (20.264,49) (22.173,49)
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas (16.323,15) (4.730,25)
Suministros (46.656,49) (46.461,71)
Otros senicios (21.350,28) (25.213,71)
Tributos (1.504.406,44) (875.879,54)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (Nota 7.1) (626.805,42) (1.303.204,12)
(4.051,159,96)  (3.911.835,99)

16.4 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

{Euros) 2016 2015
Otros ingresos financieros 10.755,66 3.004,40
10.755,66 3.004,40
16.5 Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2016 2015
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 17) (95.412,01) (44.233,53)
Intereses por deudas a terceros:
Préstamos y créditos con entidades de crédito (681.904,50) (714.890,36)

Otros gastos financieros

(141.642,69)

(141.779,28)

{918.959,20)

{800.803,17)
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17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2016
y 2015, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Excmo. Cabildo Insular de El Hierro Entidad dominante directa
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Instituto Tecnolégico de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Gobiemo de Canarias Entidad vinculada
Endesa Distribucién Eléctrica S.A.U. Entidad vinculada

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad Resto de

(Euros) dominante Entidades Total
Ejercicio 2016

Compras de inmovilizado (182.052,13) - (182.052,13)
Sendcios Exteriores - (1.044.830,04) (1.044.830,04)
Gastos financieros (Nota 16.5) - (95.412,01) (95.412,01)
Posicién neta (182.052,13)  (1.140.242,05) (1.322.294,18)
Ejercicio 2015

Compras de inmovilizado (37.647,03) - (37.647,03)
Sendcios Exteriores - (957.760,87)  (957.760,87)
Gastos financieros (Nota 16.5) - (44.233,53) (44.233,53)
Posicién neta (37,647.03) _ (1.001,994,40) (1.039.641.43)

Las compras de inmovilizado durante el ejercicio 2016 y 2015 corresponden a adquisiciones de agua
en alta suministradas por el Exemo. Cabildo Insular de El Hierro para el llenado de los depdsitos de
la central. El precio del inmovilizado adquirido se determin6 en base al precio de la Tasa de Agua en
Alta, establecido en 1,253 €/m3 (1,57 €m?3en 2015).

En el ejercicio 2015, la sociedad firmd con la empresa Union Eléctrica de Canarias, S.A. un Contrato
de Servicios para el Mantenimiento, Conservacion y Explotacion de la Central Hidroeélica de El
Hierro, con un plazo de ejecucion de 9 afios y 10 meses. Durante el ejercicio 2016, dicho contrato ha
generado unos costes de 1.044.830,04 (957.760,87 euros en 2015).

Con fecha 29 de enero de 2015, la sociedad del grupo Unién Eléctrica de Canarias, S.A.U. suscribié
con la sociedad un préstamo participativo por un importe maximo de 3.000.000 € para cubrir las
necesidades del plan de negocio de la sociedad. La fecha de vencimiento de dicho préstamo era el
29 de enero de 2016, siendo renovable por periodos sucesivos de un afio siempre que el acreditante
continde siendo accionista, y que no se haya amortizado al 100% el préstamo concedido por la
Sociedad Caixabank, S.A. en el ejercicio 2015. Al cierre del ejercicio 2015 el saldo del préstamo
ascendia a 1.500.000,00 euros y los intereses devengados no vencidos ascendian a 39.940,42
euros.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad recibié el resto del préstamo por importe de 1.500.000,00
euros, no obstante, procedié a su total devolucién (3.000.000,00 euros) con fecha 20 de diciembre de
2016, quedando pendiente de abono intereses vencidos por importe de 40.032,08 euros (32.425,98
euros netos de retenciones por IRPF).
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Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad Resto de

(Euros) dominante Entidades Tofal
Ejercicio 2016

Deudas a corto plazo (Nota 13.2) (182.052,13) (32.425,98) (214.478,11)
Proweedores y acreedores (Nota 13.2) - (273.397,19) (273.397,19)
Posicién nefa (182.052,13) (305.823,17) (487.875,30)!
Ejercicio 2015

Deudas a corto plazo (Nota 13.2) (272.164,21) (1.539.940,42) (1.812.104,63)
Proweedores y acreedores (Nota 13.2) - (838.476,09) (838.476,09)
Posicién neta (272.164,21) (2.378.418,51)  (2.650.580,72)]

El desglose de los saldos por sociedades es el siguiente:

Saldo Acreedor Saldo Neto
{Euros) 3 2016 2015 2018 2015
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (182.052,13) (272.164,21) (182.052,13) (272.164,21)
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. (305.823,17)  (2.378.416,51) (305.823,17) (2.378.416,51)
{487.875,30)  (2.650.580,72) (487.875,30)  (2.650.580,72)]

17.1  Administradores y alta direccion

Al 31 de diciembre de 2016 y del 2015, no han recibido remuneraciones los miembros del Consejo de
Administracion de la sociedad. La sociedad no tiene en su plantilla personal que pueda ser
considerado de alta direccion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracién.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
Administracion han comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés con la Sociedad.

Durante el ejercicio 2016, la sociedad no ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de
los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio de su actividad.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestidn de riesgos son establecidas por la Direccion, habiendo sido aprobadas por
los Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccién ha establecido una serie
de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrument
liquidez.

ncieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
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18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por ia posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) 2016 2015

Inversiones financieras a largo plazo 12.000,00 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.233.362,19 13.145.220,96
Inversiones financieras a corto plazo - 1.000,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.747.823,36 5§90.991,98

26.993.185,55  13.737.212,94]

El detalle por fecha de antigliedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

{Euros) 2016 2015

No Vencidos 4.740.868,77 13.051.128,06
Dudosos (626.805,42) -
Total 4.114.063,35 13.051.128,06

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los
precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesqo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés
variable.

El detalle de la financiacién neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de interés,
una vez consideradas las correspondientes coberturas, es el siguiente:

(Euros) 2016 2015

Financiacién no cormiente de terceros a tipo de interés variable 22.946.028,21 24.973.810,08

La financiacién a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.
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Otros riesgos de precio

La sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.
18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2016, la sociedad dispone de efectivos y otros liquidos equivalentes suficientes

para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquide para la Sociedad.

19.  OTRA INFORMACION
191  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nimero medio

Namero de personas empleadas al dejpersonas
final del ejercicio empleadas en
el ejercicio
Hombres Mujeres Total
Ejercicio 2016
Personal técnico 3 B 3 3
Personal administrativo - 3 3 3
3 3 (-] ]
Ejercicio 2015
Personal técnico 3 - 3 3
Personal administrativo -
3 8 6

Durante el ejercicio 2016, no existen personas empleadas con discapacidad igual o superior al 33%.
19.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el gjercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

(Euros) 2016 2015
Senicios de auditoria 13.000,00 13.000,00
Otros trabajos de revision y verificacion contable 2.750,00 2.750,00

15.750,00 15.750,001
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Adicionalmente, los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por otras
empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los
siguientes:

(Euros) 2016 2015
Seniicios asesoremiento fiscal 3.000,00 -
3.000,00 -

19.3 Informacion sobre medioambiente

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de la informacién medioambiental prevista en la
Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la “emision de
gases de efecto invernadero”.

19.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 80
Ratio de operaciones pagadas 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 200
(Miles de euros)
Total pagos realizados 1.757.234
Total pagos pendientes 475.538

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2015 ascendi6 a 82,37 dias.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio distintos a los sefialados en la
presente memoria, que afecten de forma significativa a las cuentas anuales del ejercicio.
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Con la finalizacién de las obras de la Central Hidroedlica de El Hierro y su inauguracién en julio de
2014, se inicia la fase de pruebas de funcionamiento y puesta en marcha de la instalacion.

Dicha fase de pruebas y puesta en marcha, en la que se desarrollaron todas las operaciones
necesarias para la verificacién y puesta a punto del estado de funcionamiento de los distintos
equipos y sistemas de la central, realizandose estas pruebas en aislado unas, y con conexién a la
red insular otras, culmind en junio de 2015 con la entrada de la central en operacién comercial o lo
que es lo mismo, la conexién definitiva con vertido de la energia generada, a la red insular de El
Hierro.

De esta forma, durante el afio 2015, los resultados de la generacion eléctrica de la Central

Hidroedlica ascendié a 18.824,05 MW/h, protagonizando incluso, episodios en los que el 100% de la
demanda de electricidad de la isla fue generada exclusivamente por la Central Hidroedlica.
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Durante el periodo 2016, y teniendo en cuenta que con este se ha cumplido un afio completo e
ininterrumpido de generacion eléctrica, los resultados han mejorado sensiblemente con respecto al
periodo 2015, protagonizando un mayor nimero y mas relevante de periodos 100% e incrementando
por tanto la energia generada y vertida a la red insular, hasta un total de 39.579,43 MW/h. Todo ello
ha contribuido a acrecentar la eficacia y rendimiento del sistema hidroeélico y consecuentemente, la
fiabilidad de esta tecnologia, integrada en un sistema aislado como el de la isla de El Hierro.
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Conforme con los datos de produccion anteriormente citados y los ingresos por Retribucion por
Garantia de Potencia consideramos que el importe de la cifra de negocios durante los ejercicios 2015
y 2016 ha superado las eNectativas inicialmente previstas:
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Otros datos de interés a informar:

Como se puede observar en la nota 19.4 el periodo medio de pago a proveedores durante el afio
2016 ha superado el plazo maximo legal de 60 dias, conforme a la siguiente especificacion:

2016
(Dias)
Periodo medio de paga a proveedores 80
Ratio de operaciones pagadas 47
Ratio de operaciones pendientes de 200
pago

Esta situacion deriva de las tensiones de liquidez durante el ejercicio 2015 y principios de 2016 que
dieron lugar al aplazamiento de pago a proveedores incluida la deuda aplazada suscrita con
diferentes contratistas. Dicho aplazamiento, que en muchos casos supero los 700 dias de demora,
descompensd el calculo global del ejercicio 2016 corrigiéndose considerablemente a partir del
segundo trimestre.

Acontecimientos posteriores al cierre

No hay acontecimientos posteriores al cierre distintos a los que figuran en la memoria.
Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2016 ni 2015 no se han realizado operaciones con participaciones propias.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Las cuentas anuales no reflejan ninguna inversién en actividades en materia de investigacion y
desarrollo.
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Hoja de formulacion de las Cuentas Anuales e Informe de gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Con fecha 24 de marzo de 2017 los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. han
formulado estas Cuentas Anuales (que comprenden el Balance de situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la

Memoria) y el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
20186.
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