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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sociedad, GORONA DEL VIENTO EL HIERRO, S.A., proceden de actividades de
mantenimiento y operacion de la central hidroeélica de produccion de energia eléctrica. Estas actividades
se encuentran reguladas en un marco retributivo que se explica en la nota 1 de la memoria adjunta. Por
lo tanto, las actividades que desarrolla la Sociedad estan notablemente afectadas por la normativa
vigente, de modo que cualquier cambio que se introdujera en ella podria afectar a los ingresos y al valor
de los activos afectos a las actividades reguladas de la Sociedad. Los factores expuestos anteriormente
nos han llevado a considerar estos aspectos como una cuestién clave de nuestra auditoria.

En esta area, nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en:
- Larevision de la normativa vigente y evaluacion de su cumplimiento.

- Larealizacion de pruebas de reconocimiento de ingresos, verificando su razonabilidad con los
desarrollos regulatorios vigentes durante el ejercicio.

- La verificacién de las cuentas a cobrar/pagar del sistema eléctrico mediante las liguidaciones
provisionales y definitivas de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)
y del operador del sistema Red Eléctricas de Esparia producidas durante el ejercicio.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Sij,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UD |T0Ri§ de Cuentas con el N° S0530)
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2017 2016

ACTIVO NO CORRIENTE 78.756.902,16 80.209.657,81
Inmovilizado intangible 5 4.377,93 4.309,41
Aplicaciones informaticas 4.377,93 4.309,41
Inmovilizado material 6 78.736.795,08 80.179.209,15
Terrenos y construcciones 2.101.035,34 2.101.035,34
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 75.510.607,00 78.046.506,81
Inmovilizado en curso y anticipos 1.125.152,74 31.667,00
Inversiones financieras a largo plazo 7 14.000,00 12.000,00
Otros activos financieros 14.000,00 12.000,00
Activos por impuesto diferido 15 1.729,15 14.,139,25
ACTIVO CORRIENTE 19.307.693,35 27.326.947,30
Existencias 8 317.078,63 104.945,38
Materias primas y otros aprovisionamientos 264.588,04 43.532,35
Anticipos a proveedores 52.490,59 61.413,03
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 171.685,46 4.233.362,19
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 - 4.114.063,35
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 171.685,46 119.298,84
Inversiones financieras a corto plazo 7 51.531,25 -
Oftros activos financieros 51.531,25 -
Periodificaciones a corto plazo 256.160,36 240.816,37
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 18.511.237,65 22.747.823,36

Tesoreria

18.511.237,65

22.747.823,36

TOTAL ACTIVO

98.064.595,51

107.536.605,11




Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016

PATRIMONIO NETO 83.552.311,58  80.973.456,07
FONDOS PROPIOS 53.075.529,22 49.901.327,60
Capital 10.1 30.936.736,00 30.936.736,00
Capital escriturado 30.936.736,00 30.936.736,00
Reservas 10.2 18.964.591,60 4.705.070,09
Legal y estatutarias 1.962.683,70 536.731,55
Otras reservas 17.001.907,90 4.168.338,54
Resultado del ejercicio 3 3.174.201,62 14.259.521,51
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1 (41.499,70) (339.341,91)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 30.518.282,06 31.411.470,38
PASIVO NO CORRIENTE 10.438.338,48 22.785.166,69
Provisiones a largo Plazo 13 258.605,09 735.594,88
Otras provisiones 258.605,09 735.594,88
Deudas a largo plazo 14 8.908.138,34 20.740.760,56
Deudas con entidades de crédito 8.864.909,49 20.387.279,40
Otras deudas a largo plazo 43.228,85 353.481,16
Pasivos por impuesto diferido 15 1.271.595,05 1.308.811,25
PASIVO CORRIENTE 4,073.945,45 3.777.982,35
Provisiones a corto plazo 13 - 43.876,17
Deudas a corto plazo 14 1.635.967,96 2.205.267,65
Deudas con entidades de crédito 1.597.766,50 1.758.282,62
Otras deudas a corto plazo 38.201,46 446.985,03
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14y 17 - 214.478,11
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.437.977,49 1.314.360,42
Proveedores, empresas de grupo y asociadas 14 273.397,19 273.397,19
Acreedores varios 14 2.150.099,97 202.140,61
Oftras deudas con las Administraciones Publicas 15 14.480,33 590.357,15
Anticipos de clientes 14 - 248.465,47
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 98.064.595,51 107.536.605,11




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(Expresada en euros)

Notas 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ia cifra de negocios 161 11.723.177,62 20.972.396,92
Ventas 11.723.177,62 20.972.396,92
Aprovisionamientos (40.699,49) -
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (40.699,49) -
Otros ingresos de explotacion (2.401.890,41)  2.386.330,46
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (2.402.681,50) 2.385.288,91
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 791,09 1.041,55
Gastos de personal 16.2 (317.023,56)  (309.186,59)
Sueldos, salarios y asimilados (238.059,28)  (235.391,31)
Cargas sociales (78.964,28) (73.795,28)
Otros gastos de explotacion 16.3 (2.808.183,93) (4.051.159,96)
Servicios exteriores (2.510.648,52) (1.919.948,10)
Tributos (918.988,85) (1.504.406,44)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.1 626.80542  (626.805,42)
Otros gastos de gestion corriente (5.351,98) -
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (2.708.114,21) (2.704.501,77)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 930.404,52 930.404,52
Exceso de provisiones 13 0,22 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (152,30) (75.654,92)
Resultados por enajenaciones y otras (152,30) (75.654,92)
Otros resultados - 27.257,59
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.377.518,46 17.175.886,25
Ingresos financieros 16.4 20,92 10.755,66
De valores negociables y otros instrumentos financieros 20,92 10.755,66

De terceros 20,92 10.755,66
Gastos financieros 16.5 (1.145.231,50) (918.959,20)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (95.412,01)
Por deudas con terceros (1.145.231,50)  (823.547,19)
RESULTADO FINANCIERO (1.145.210,58)  (908.203,54)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.232.307,88 16.267.682,71
Impuesto sobre beneficios 15 (58.106,26) (2.008.161,20)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 3.174.201,62 14.259.521,51
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 3.174.201,62 14.259.521,51




Gorona del Viento El Hierro, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Notas 2017 2016

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 3.174.201,62  14.259.521,51
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo 1 132.052,31 (157.846,31)
Efecto impositivo 15.1 (5.282,10) 6.313,85
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 126.770,21 (151.532,46)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo 11 178.200,00 (108.492,69)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (930.404,52) (930.404,52)
Efecto Impositivo 15.1 30.088,20 41.555,91
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (722.116,32)  (997.341,30)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS , 2.578.855,51  13.110.647,75
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Gorona del Viento El Hierro, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2017
Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 3.174.201,62 16.267.682,71
Ajustes del resultado 2.554.872,45 2.493.562,46
Amortizacion del inmovilizado 5y6 2.708.114,21 2.704.501,77
Correcciones valorativas por deterioro 7 (626.805,42) 626.805,42
Variacién de provisiones 13 258.605,30 (891.198,67)
Imputacién de subvenciones 12 (930.404,52) (930.404,52)
Resultadoo por bajas y enajenaciones del inmovilizado 6 152,30 75.654,92
Ingresos financieros 16.4 (20,92) (10.755,66)
Gastos financieros 16.5 1.145.231,50 918.959,20
Cambios en el capital corriente 4.108.749,24 7.705.326,01
Existencias (212.133,25) (104.945,38)
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.703.218,65 8.285.063,35
Otros activos corrientes (15.343,99) (180.272,71)
Acreedores y otras cuentas a pagar (366.992,17) (283.509,25)
Otros pasivos corrientes - (11.000,00)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.055.819,53)  (3.049.296,11)
Pagos de intereses (1.006.652,68) (829.454,97)
Cobros de intereses 20,92 10.755,66
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (49.187,77)  (2.230.596,80)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 8.782.003,78  23.417.275,07
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (621.117,91) (376.901,60)
Empresas del grupo y asociadas - (272.164,21)
Inmovilizado intangible 5 (1.369,74) (4.037,74)
Inmovilizado material 6 (568.216,92) (100.699,65)
Otros activos financieros 7 (51.531,25) -
Cobros por desinversiones (167.223,16) -
Inmovilizado material 6 49.254,95 -
Otros activos financieros (216.478,11) -
-Flujos de efectivo de las actividades de inversién (788.341,07) (376.901,60)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimoni - 2.999.990,00
Emision
Emisioén de instrumentos de patrimonio 101 - 2.999.990,00
Otras deudas :
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (12.230.248,42)  (3.883.532,09)
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 1.500.000,00
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (11.801.464,85)  (1.759.502,40)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (3.000.000,00)
Otras deudas (428.783,57) (624.029,69)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (12.230.248,42) (883.542,09)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4.236.585,71)  22.156.831,38
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9 22.747.823,36 590.991,98
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 18.511.237,65 22.747.823,36
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gorona del Viento El Hierro, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad anénima domiciliada en
la sede del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, en Valverde, C/ Doctor Quintero Magdaleno n° 11, de
la Isla de El Hierro.

Gorona del Viento El Hierro, S.A., fue fundada en la notaria de Dofia Beatriz Martin Pifieiro, en Valverde
el 13 de diciembre de 2004, con n° de protocolo 1216, inscrita en el Registro Mercantil de Valverde,
El Hierro, al folio 91 del tomo 7, hoja IH-170, inscripcién 12 y con C.I.F. n® A-38799383.

Gorona del Viento El Hierro, S.A. tiene por objeto social el analisis, desarrollo, promocién, construccion,
operacion y mantenimiento de la central hidroedlica de produccion de energia eléctrica en la isla de El
Hierro, mediante la utilizacion de la diversidad de energias renovables existentes, y su posterior
entrega a la compariia distribuidora para el suministro final a todos los habitantes de la isla de El Hierro.

La Sociedad se constituyé en el ambito de la Zona Especial Canaria (ZEC) dentro del marco del
Régimen Economico y Fiscal de Canarias, habiendo obtenido la correspondiente autorizacion por el
Consejo Rector del Consorcio de la ZEC.

Conforme el articulo 3.1 de los Estatutos Sociales, la duracion de la Entidad es de 50 afos, a cuyo
término se extinguira, sin que proceda liquidacion, ya que todo el activo y pasivo existente a dicha
fecha revertira al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (que en ese momento sera el accionista tnico
de la Sociedad) (Ver Nota 10.1).

La Central Hidroedlica entr6 en funcionamiento a partir del 31 de julio de 2014, momento en que
finalizaron las obras de construccion.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
Regulacién Sectorial

Como consecuencia del proceso de reforma energética, iniciado por el Gobierno en el 2012, con fecha
27 de diciembre de 2013 se publico en el boletin Oficial del Estado (BOE), la Ley 24/2013, de 26 de
diciembre del Sector Eléctrico, que deroga y sustituye, a partir de la mencionada fecha, a la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, que recogia la regulacion basica del Sector Eléctrico. De este modo, la
Ley 24/2013, de 26 de diciembre, establece un nuevo marco general de funcionamiento del sector y
del régimen de actividades y agentes.

Junto con esta Ley basica, y dentro del citado proceso de reforma energética, desde 2012 se han
aprobado igualmente diversas disposiciones con la finalidad de reducir el déficit de actividades
reguladas y garantizar la estabilidad financiera del Sistema. Entre ellas hay que hacer referencia al
Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por el que adoptan medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del Sistema Eléctrico, y que modifica, entre otros aspectos, el régimen retributivo
de las instalaciones de generacion de energia renovable, cogeneracion y residuos, asi como para las
actividades del trasporte y distribucion de energia eléctrica.

Igualmente, hay que hacer referencia la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la
sostenibilidad energética, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 1 de enero de 2013, y que supuso la
introduccion de nuevos tributos (o la modificacién de otros ya existentes) que afectan a las
instalaciones de generacién, destacando, entre otros, el Impuesto general a la produccién en régimen
ordinario y especial, equivalente al 7% del ingreso total percibido.

De acuerdo con lo establecido en la citada Ley, el importe de la recaudacion de estos tributos, junto.

con otras cuantias derivadas de las subastas de derechos de emision de gases de efecto invernadero,
se destinara a financiar los costes del Sistema Eléctrico.
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Junto con las disposiciones anteriores, el Gobierno inicié en julio de 2013 la tramitacion de diversos
desarrollos reglamentarios, que hacen referencia a las actividades de transporte, distribucién,
generacion en los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), renovables,
autoconsumo, pagos por capacidad, asi como a aspectos de comercializacién y del suministro, algunos
de los cuales se encuentran ain en tramitacién.

Las actividades de suministro de energia eléctrica que se desarrollan en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares (TNP) son objeto de una regulacion singular que atiende a las
especificidades derivadas de su ubicacion territorial. Esta regulacion especial fue desarrollada
inicialmente mediante el Real Decreto 1747/2003, de 19 de diciembre, y por las Ordenes Ministeriales
de fecha 30 de marzo de 2006 que desarrollaban el citado Real Decreto.

Con fecha 30 de octubre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Ley 17/2013, de
29 de octubre, para la garantia del suministro e incremento de la competencia de los Sistemas
Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), siendo los principales aspectos en ella contenidos
los siguientes:

e Por razones de seguridad o eficiencia técnica y econdmica, se podra reconocer el régimen
retributivo adicional al precio del mercado peninsular a nuevas instalaciones de generacion en
los Sistemas Eléctricos de los Territorios No Peninsulares (TNP), incluso si se superan los
valores de potencia necesaria para asegurar la cobertura de demanda.

o No se reconocera este régimen a nuevas instalaciones en los Sistemas Eléctricos de los
Territorios No Peninsulares, tanto en régimen ordinario como especial, que sean titularidad de
una empresa o grupo empresarial que posea un porcentaje de generacion superior al 40% en
ese Sistema. Se exceptuan aquellas instalaciones adjudicadas en concurso de capacidad para
la implantacién de fuentes de energia renovable, que dispongan de autorizacion administrativa
o que hayan resultado inscrita en el registro de preasignacién de retribucion de instalaciones
de régimen especial.

En este sentido, con fecha 25 de septiembre de 2013 se publicé en el BOE la Orden IET/1711/2013,
de 23 de septiembre, por la que se establece el método de calculo de los costes fijos y variables de la
instalacién de produccion eléctrica hidroedlica de Gorona del Viento. Esta orden considera la Central
de Gorona del Viento como una Unica instalacién, retribuyéndose Unicamente la energia generada
medida en el punto frontera de la misma, sin tener en cuenta los flujos internos, de forma que se
optimice el funcionamiento del bombeo. Por otra parte, Gorona del Viento es una instalacion singular
de cuya tipologia no existen datos histéricos en los sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares,
y en la que su modo de funcionamiento y el porcentaje de energia edlica generada para cubrir la
demanda y para bombear tienen una gran incidencia en la retribucion. Por ello, se considera necesario
fijar en esta orden la metodologia de célculo de los diferentes conceptos retributivos y habilitar a la
Direccion General de Politica Energética y Minas a fijar anualmente su valor, teniendo en cuenta los
costes auditados y el histérico de funcionamiento de la central, de forma que se garantice una
retribucion razonable para la misma.

Por Ultimo, cabe destacar que con fecha 1 de agosto de 2015 se ha publicado en el Boletin Oficial del
Estado (BOE) el Real Decreto 738/2015, de 31 de julio, sobre la generacién en los Territorios No
Peninsulares (TNP). Este Real Decreto establece un esquema similar al vigente hasta su entrada en
vigor, compuesto por una retribucion por costes fijos, que contempla los costes de inversion y operacién
y mantenimiento de naturaleza fija, y por costes variables, para retribuir los combustibles y los costes
variable de operacién y mantenimiento, contemplando también, dentro de los costes de estos
“S{ Sistemas, los tributos que derivan de la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas fiscales para la
N\ "\ sostenibilidad energética. Determinados aspectos de la metodologia son modificados con la finalidad
\ “de mejorar la eficiencia del Sistema. El Real Decreto también desarrolla aspectos ya contenido en la
Ley 17/2013, de 29 de octubre, para la garantia de suministro e incremento de la competencia en estos
Sistemas.
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La entrada en vigor del Real Decreto se fija desde el 1 de septiembre de 2015, contemplandose para
determinadas medidas, un periodo transitorio desde el 1 de enero de 2012. De acuerdo con la
disposicién adicional undécima, su plena y definitiva eficacia se subordina a la inexistencia de
objeciones por parte de la Comision Europea en lo que a su compatibilidad con el ordenamiento
comunitario concierne.

La liquidacién del régimen retributivo especifico de Gorona del Viento se realiza mensualmente por la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante la CNMC) a cuenta de la liquidacion
de cierre de cada afio, sin perjuicio de las regularizaciones posteriores conforme a la normativa de
aplicacion. La CNMC expide mensualmente las correspondientes facturas a nombre y por cuenta de
terceros, conforme a la normativa vigente. El importe de dichas facturas se corresponde con las
cantidades efectivamente abonadas a cuenta, una vez tenidas en cuenta la financiacion de
desviaciones transitorias y ajustes. Asi la liquidacion 14 sera la ultima liquidacion provisional de cada
ejercicio que la CNMC realizara antes de la liquidacion de cierre que se realizara en noviembre del afio
siguiente.

A partir del 1 de enero de 2011, segln establece el Real Decreto Ley 14/2010, de 23 de diciembre, por
el que se establecen medidas urgentes para la correccién del déficit tarifario del sector eléctrico, los
generadores de energia eléctrica deben satisfacer peajes de acceso a las redes. El Real Decreto
1544/2011, de 31 de octubre, desarroll6 los aspectos especificos de estos peajes.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado por el Real Decreto 602/2016,
de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique o
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origeny la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
tambien se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

i
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Regqulacion del Sector Eléctrico

La interpretacion de la normativa existente o nueva normativa relacionada con la regulacion del Sector
Eléctrico cuyos efectos econdmicos definitivos vendran determinados finalmente por las resoluciones
de los organismos competentes para su liquidacion, las cuales estan pendientes de emitirse a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales (véase Nota 1).

Pasivos contingentes

La Sociedad mantiene una reclamacion con el Ayuntamiento de Valverde derivado de la no aceptacion
de la liquidacién definitiva por importe de 2.368.125,09 euros del Impuesto sobre Construcciones,
Instalaciones y Obras (ICIO). La Sociedad, junto con sus asesores legales, estimé que el importe
maximo de dicha liquidacién ascenderia a 1.420.072,58 euros, de los que quedarian pendientes de
pago un importe de 735.594,88 euros, que al cierre del ejercicio 2016 figuraban en el epigrafe de
provisiones a largo plazo. La Direccion de la sociedad, junto con sus asesores legales, calific en 2016
la probabilidad de éxito de la reclamacion como posible, pero no probable, por lo que no se registro
provisién adicional por la diferencia entre el importe girado por el Ayuntamiento de Valverde y el
estimado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 31 de marzo de 2017 la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Santa Cruz de Tenerife sentencia estimar el recurso de apelacién deducido en nombre del
Ayuntamiento de Valverde, y con fecha 14 de junio 2017 este mismo Ayuntamiento notifica a Gorona
del Viento la declaracion de incurso en apremio el importe de 1.683.634,29€ que tiene pendiente frente
al Ayuntamiento de Valverde en concepto de ICIO.

Ante la sentencia favorable al Ayuntamiento de Valverde, Gorona del Viento El Hierro presento el 15
de mayo de 2017 escrito preparando recurso de casacion frente al Tribunal Supremo sobre la sentencia
de 31 de marzo de 2017, siendo admitido dicho recurso por parte del Tribunal Supremo con fecha 13
de octubre de 2017.

Con fecha 21 de noviembre de 2017, la procuradora en representacion de Gorona del Viento, y a partir
de la notificacion del Tribunal Supremo admitiendoc a tramite el recurso interpuesto, formaliza el
correspondiente Escrito de Interposicion de Recurso de Casacion frente a la Sentencia dictada por el
Tribunal Superior de Justicia de Canarias en marzo de 2017.

Ante la declaraciéon de incurso en apremio, Gorona del Viento El Hierro presentd solicitud de
fraccionamiento de la deuda frente al Ayuntamiento de Valverde, estimandose la misma por parte de
la cita administracién local, por lo que a 31 de diciembre de 2017 se encuentra contabilizada la deuda
en el pasivo del balance de la Sociedad, en la linea de “"Acreedores Varios” incluida en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’. A fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales
no se ha producido comunicacion alguna relativa al procedimiento por parte del Tribunal Supremo.

+—"Gorona del Viento El Hierro esta haciendo efectivo el pago de la deuda tributaria segun las condiciones

acordadas con el Ayuntamiento de Valverde, a la espera del fallo del Tribunal

de fratcionamiegnt
Suprgmo.

/
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No obstante, al cierre del ejercicio 2017 figura una provisién por un procedimiento judicial de demanda
de juicio ordinario interpuesta contra Gorona del Viento El Hierro por la mercantil «IDOM CONSULTING
ENGINEERING, ARCHITECTURE, S.A.U.» en reclamacion de unos supuestos honorarios
profesionales no abonados, por la cantidad de 258.605,09 euros, intereses y costas, ante el Juzgado
de Primera Instancia de Valverde, procedimiento ordinario nim. 0000069/2017, que se encuentra en
estos momento pendiente de que se dicte sentencia. Se estima como probable Ia estimacién de la
demanda.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017, formulada por el Consejo de
Administracion y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2017
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficios) 3.174.201,62
3.174.201,62
Aplicacion
Areserva legal 317.420,16
A reserva voluntaria 1.904.520,97
A distribucién de dividendos 952.260,49
3.174.201,62
4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

41 Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida dtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Propiedad Industrial

Corresponden con los costes incurridos para la obtencién de patentes y otros elementos de naturaleza
analoga. Se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

Aplicaciones informéaticas =<
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Gtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos. Los costes relacionados
con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se capitalizan en el momento en
el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada, que
es coincidente con los establecidos en la Orden IET/1711/2013, de 23 de septiembre, por el que se
establece el método de calculo de los costes fijos y variables de la instalacién de produccion eléctrica
hidroedlica de Gorona del Viento.

Los coeficientes de amortizacion anuales utilizados son los siguientes:

Coeficientes
Instalaciones técnicas 10%
Depésito superior 2%
Conducciones forzadas 2%
Depéosito inferior 2%
Sistema de bombeo 4%
Transformadores 4%
Turbogeneradores 4%
Parque edlico 5%
Sistema eléctrico 5%
Punto de enganche 5%
Llenado de depésitos 20%
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacion 20%
Otro inmovilizado material 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no corriente
0, en su gaso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado.
\\

\
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que
figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

Los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. consideran que al 31 de diciembre de 2017
no existen indicios de deterioro en el valor de sus activos intangibles ni en su inmovilizado material.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos,

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

45 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, gque no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que.»en:';u

dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y
forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el.importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
regonocimiento, inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
d¢’interés efeclivo alla fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
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cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aqueilos saldos que tienen partidas
vencidas a mas de doce meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas
que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la Nota 4.8.

Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo

pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

LAl La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
//ﬂ"/'/’“* de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se

TN recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la /
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar. i
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.8 Coberturas Contables

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo
de interés variable.

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algin riesgo
inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia (eficacia prospectiva)
y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicién cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestién de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se mantienen
dentro de un rango de variacién del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones, cumpliendo
asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de ser
tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacién.

A efectos de su valoracién, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura de la siguiente forma:

- Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de la variaciéon en los flujos de

efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar

los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o

L la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se

5 reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y
|\ ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta afecta al resultado.

4.9 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicidon su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. \

Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria de la Sociedad.
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Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe a la fecha en que se cancelaran, se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las gue no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad, Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

411 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa sobre la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona
Especial Canaria (ZEC).

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

/ La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias )/'”
/' deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en(iﬂ
la medida en que resulte probable que ia Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras—que

permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones prez\fisfas en la :;\S L

A7
/

normativa vigente. é’
Los [activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en &l
/' momento de sy re ersion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
“~ racjonalmente se ‘?pera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

412 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior @ un
afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo de explotacién normal de la Sociedad es inferior al afio.
413 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.
Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman
parte de los ingresos.

Los ingresos de la Sociedad se reconocen y liquidan de acuerdo a los sistemas de retribucion
especificos aprobados para la Sociedad, de acuerdo a la normativa que figura descrita en la Nota 1 de
la presente memoria.

414 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que
no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

415 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizade material’, siendo
amortizados con los mismos criterios.

4.16  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones “‘y\
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. i
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del | ;
ejercicio en el que existe una expectativa vélida creada por la Sociedad frente a los terceros afectados. S\,

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
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El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Propiedad Industrial 3.333,33 - - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 10.857,51 1.369,74 - 12.227,25
14.190,84 1.369,74 - 156.560,58
Amortizacion acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (6.548,10) (1.301,22) - (7.849,32)
(9.881,43) (1.301,22) - (11.182,65)
Valor neto contable 4.309,41 68,52 - 4,377,93
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Propiedad Industrial 3.333,33 - - 3.333,33
Aplicaciones informaticas 7.764,77 4,037,74 (945,00) 10.857,51
11.098,10 4.037,74 - 14.190,84
Amortizacion acumulada
Propiedad Industrial (3.333,33) - - (3.333,33)
Aplicaciones informaticas (6.949,62) (543,48) 945,00 (6.548,10)
(10.282,95) (543,48) - (9.881,43)
Valor neto contable 815,15 3.494,26 - 4,309,41

Las altas del ejercicio 2017 derivan principalmente de la compra de licencias de programas
informaticos.

El importe de los elementos totalmente amortizados del inmovilizado intangible asciende a 8.826,06
euros (mismo importe en 2016).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Altas y
(Euros) Saldo inicial _ dotaciones Bajas Traspasos _ Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - - 12.797,11
Instalacion central 84.447.522 .84 108.134,30 (44.639,56) 45.680,49 84.556.698,07
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 129.030,71 17.250,69  (25.839,10) - 120.442,30
Otro inmovilizado material 4.048,52 - - - 4.048,52
Inmovilizado en curso 31.667,00 1.188.421,18 (49.254,95) (45.680,49) 1.125.152,74
86.726.101,52  1.313.806,17 (119.733,61) - 87.920.174,08
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (10.325,99) (1.142,12) - - (11.468,11)
Instalacion Central (6.430.732,61) (2.695.156,44) 44.639,56 - (9.081.249,49)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (103.106,00) (10.109,67)  25.686,80 = (87.528,87)
Otro inmovilizado material (2.727,77) (404,76) - - (3.132,53)
(6.546.892,37) (2.706.812,99) 70.326,36 - (9.183.379,00)
Valor neto contable 80.179.209,15 1.393.006,82 (49.407,25) - 78.736.795,08
Ejercicio 2016
Coste
Terrenos 2.101.035,34 - - - 2.101.035,34
Instalaciones técnicas 12.797,11 - - - 12.797,11
Instalacion central 84.322.733,93 243.600,53 (118.811,62) - 84.447.522,84
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario 122.601,82 6.871,65 (442,76) g 129.030,71
Otro inmovilizado material 3.668,56 612,60 (232,64) - 4.048,52
Inmovilizado en curso - 31.667,00 - 31.667,00
86.562.836,76 282.751,78 (119.487,02) - 86.726.101,52
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas (9.046,31) (1.279,68) - - (10.325,99)
Instalacion Central (3.779.975,68) (2.694.011,69) 43.254,76 - (6.430.732,61)
Utillaje, otras instalaciones y mobiliario (95.204,92) (8.284,80) 383,72 - (103.106,00)
Otro inmovilizado material (2.539,27) (382,12) 193,62 & (2.727,77)
(3.886.766,18) (2.703.958,29) 43.832,10 - (6.546.892,37)
Valor neto contable 82.676.070,58 2.421.206,51 (75.654,92) - 80.179.209,15
6.1 Descripcion de los principales movimientos

durante el ejercicio 2016. Dicha agua es adquirida al Excmo. Cabildo Insular de El Hierro (Nota 17).

El alta mas significativa del ejercicio 2017 corresponde al coste de llenado de depésitos, al igual ql.!e
N
0

Las bajas mas significativas derivan de la evaporacion sufrida por el agua almacenada en los depésitgé
de la central, al igual que en el ejercicio 2016, lo que ha supuesto una pérdida de 44.639,56 euros \ J
_@g;:“'

(118.811,62 euros en 20186).
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Las altas de inmovilizado en curso se corresponden principalmente a la activacion de la tasa adicional
por el Impuesto sobre Construcciones y Obras (ICIO), por importe de 948.039,41 euros, girada por el
Ayuntamiento de Valverde contra la Sociedad. Figura como inmovilizado en curso a la espera de
conocerse el fallo definitivo del Tribunal Supremo sobre el recurso de casacion admitido a tramite por
el Tribunal Supremo mediante auto de fecha 2 de noviembre de 2017.

6.2 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene vigentes arrendamientos operativos sobre sus oficinas centrales, por importe de
43.902,48 (43.902,48 euros en 2016) y dos vehiculos en modalidad de renting por importe de 11.904,00
euros (11.904,00 euros en 2016). Dichos contratos tienen un plazo de duracién de un afio, renovable
en sucesivos periodos anuales (Véase Nota 16.3)

6.3 Otra informacién

El detalle de los elementos del inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo sigue el siguiente
detalle:

(Euros) 2017 2016

Instalacién Central

Coste 1.775.578,13 1.919.428,80
Amortizacion acumulada (362.680,39) (265.835,87)
1.412.897,74 1.653.592,93

Los elementos adquiridos a empresas del grupo se corresponden con el llenado de depésitos de la
central y con el coste asociado al punto de enganche.

Con fecha 8 de noviembre de 2012, se elevé a publico escritura de desembolso por ampliacion de
capital de la Sociedad, en la cual el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro suscribié acciones mediante
la aportacion de terrenos, cuyo valor de tasacién ascendié a 2.065.167,34 euros.

La Sociedad suscribié en el afio 2007 un convenio de colaboracion con el Instituto para la
Diversificaciéon y Ahorro de Energia (IDAE) con el fin de dotar de apoyo publico a la inversién para la
construccion de la Central Hidroedlica, ascendiendo el importe finalmente concedido a 35.000.000,00
euros. También durante el ejercicio 2007, la Sociedad recibié una subvencién de capital por parte del
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro, por importe de 68.283,00 euros (Nota 12).

Elimporte de los elementos totalmente amortizados y en uso en el ejercicio 2017 asciende a 36.619,93
euros (44.135,74 euros en 2016) y corresponde principalmente con equipos de proceso de informacién.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.
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2 ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivadosy otros Total
(Euros) 2017 ' 2016 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 14.000,00 12.000,00 14.000,00 12.000,00
14.000,00 12.000,00 14.000,00 12.000,00
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 51.531,25 4.114.083,35 51.531,25 4.114.063,35
51.531,25 4,114.063,35 51.531,25 4.114,063,35
66.531,25 7.126.063,35 65,531,25 4.126,063,35
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Créditos, derivados y otros . Total
{Euros) 2017 2016 2017 2016
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 14.000,00 12.000,00 14.000,00 12.000,00
14.000,00 12.000,00 14.000,00 12.000,00
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 4.114.063,35 - 4.114.063,35
Inversiones financieras a corto plazo 51.531,25 51.531,25 -
51.531,25 4.114.063,35 51.531,25 4.114.063,35
65.531,26 4.126,063,35 65.531,25 4.126.063,35

71 Préstamos y partidas a cobrar

(Euros) 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas 14.000,00 12.000,00
14.000,00 12.000,00
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 4.114.063,35
Fianzas y otros activos financieros 51.531,25 -
51.531,25 4.114.063,35
65.531,25 4.126.063,35
\§ Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
(Euros) 2017 2016
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 4.114.063,35
- 4.114.063,35

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

Dentro del epigrafe Clientes por ventas y prestaciones de servicios, la Sociedad tenia contabilizadas
facturas pendientes de formalizar por 4.114.063,35 euros positivos en 2016 que correspondian con las
liguidaciones de los derechos de cobro por la compensacion insular y/extrapeninsular peajes de acceso

N\ I
i \
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(en adelante SEIE / SENP). El saldo del ejercicio 2017 es de 704.253,18 euros negativos, (véase Nota

14.2).

La retribucién que se otorga a la Central Hidroedlica viene determinada por lo dispuesto en la Orden
IET/1711/2013 de 23 de septiembre, que establece el método de célculo de los costes variables y del
término de garantia de potencia de la Central. La Direccion General de Politica Energética y Minas (en
adelante DGPEM), previo informe de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en
adelante CNMC), establecera anualmente el valor unitario de garantia de potencia anual (GPOTn)

reconocida a la Central Hidroedlica (en adelante CHE).

Con fecha 28 de noviembre de 2017 tuvo entrada en la Sociedad escrito de la DGPEM con la propuesta
de resolucion por la que se establece la retribucion por garantia de potencia para el afio 2017 de la
Central. Sobre la base de esta propuesta, la Direccién de la Sociedad junto con técnicos del sector, ha
procedido a estimar los valores de retribucion de los costes fijos que resultan para el afio 2017 por

importe de 13.104.302,87 euros.

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los

siguientes:
(Euros) 2017 2016
Saldo Inicial 626.805.42 =
Dotaciones netas (626.805,42) 626.805,42
Saldo final - 626.805,42

En el ejercicio 2017 se registro el cobro de la totalidad de la deuda provisionada por lo que se procedid

a la cancelacion de dicha provisién.

8. EXISTENCIAS

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha adquirido recambios y otros elementos necesarios para

realizar futuras reparaciones en la Central.

La composicion de las existencias a 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2017 2016
Repuestos y otros aprovisionamientos 264.588,04 43.532,35
Anticipos a proveedores 52.490,59 61.413,03

317.078,63 104.945,38

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2017

2016 —

Cuentas corrientes a la vista 18.511.237,65

22.747.823,36

18.511.237,65

22.747.823,36
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10. PATRIMONIO NETO — FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 908.904 acciones
de 34,00 euros de valor nominal. Todas las acciones son de la misma clase, y otorgan los mismos

derechos.

El detalle de los accionistas, y su participacion en el capital de la Sociedad es el siguiente:

2017 2016
Accionistas % Participacion _ % Participacion
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro 65,82% 65,82%
Instituto Tecnolégico de Canarias, S.A. 7,74% 7,74%
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. 23,21% 23,21%
Gobierno de Canarias 3,23% 3,23%

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital, mediante la emision de
205.883 acciones de 34,00 euros de valor nominal, ascendiendo el importe de la ampliacion a
7.000.022,00 euros. Dicha ampliacién fue suscrita por el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por
importe de 6.000.014,00 euros (176.471 acciones) y por el Gobierno de Canarias por importe de
1.000.008,00 euros (29.412 acciones). Los acuerdos de ejecucion de la ampliacion de capital y
modificacién de los estatutos fueron elevados a publico el 13 de enero de 2015 e inscritos en el Registro
Mercantil con fecha 14 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2015, el capital escriturado no exigido, que se presentaba en el Patrimonio Neto,
con signo negativo, ascendia a 2.999.990,00 euros, por parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro,
cuyo plazo maximo de desembolso era el 31 de diciembre de 2016. Con fecha 21 de enero de 2016
se produjo el desembolso integro de dicha cantidad.

El articulo 48 de los Estatutos de la Sociedad establecen que se creara un Fondo de Reversion del
capital privado y de aquel otro que, aunque de origen publico, no pertenezca al Excmo. Cabildo Insular
de El Hierro, de manera que a la fecha de finalizacion de la actividad de la Sociedad, sea el Excmo.
Cabildo Insular de El Hierro su unico accionista. Dicho fondo se dotard anualmente, comenzando
cuando lo acuerde la Junta General a propuesta del Consejo de Administracién, o de forma obligatoria
una vez alcanzada la mitad del plazo de duracién de la Sociedad, que los estatutos establecen en 50
afos. A cierre del ejercicio 2017, no se ha acordado la dotacién de dicho Fondo de Reversion, siendo
el afio limite para su inicio de dotacion el ejercicio 2029.
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10.2 Reservas y prima de emision

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y la prima de emision
son los siguientes:

Distribucion de
(Euros) Saldo inicial resultados Saldo final
Ejercicio 2017

Reservas:
Reserva legal 536.731,55 1.425.952,15 1.962.683,70
Resevas voluntarias 4.168.338,54 12.833.569,36 17.001.907,90
4.705.070,09 14.259.521,51 18.964.591,60
4.705.070,09 14.259.521,51 18.964.591,60
Ejercicio 2016
Reservas:
Reserva legal 42.752,26 495:973.29 536.731,55
Resevas voluntarias 255,693,07 3.912.645,47 4.168.338,54
298.445,33 4.406.624,76 4.705.070,09
Resultados de ejercicios anteriores (533.168,10) 533.168,10 -
(234.722,77) 4.939,792,86 4.705.070,09

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A la fecha de las presentes cuentas anuales esta reserva no se encuentra totalmente constituida.

10.3  Informacién en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de distribucién
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

En el gjercicio 2015 y 2016 no se distribuyeron dividendos por acuerdo unanime de la Junta General.
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11. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto

impositivo Transferencias i 5;%% de
Saldo Ingresos/ de los a la cuenta de o las Saldo final
inicial (gastos)  ingresos/  pérdidasy g oncias
(gastos) ganancias ' (Nota 15)
(Euros) {Nota 15)
Ejercicio 2017
Cobertura de flujos de efectivo (339.341,91) 132.052,31  (5.282,10) 178.200,00 (7.128,00) (41.499,70)

(339.341,91) 132.052,30 (5.282,09) 178.200,00 (7.128,00) (41.499,70)

Ejercicio 2016

Cobertura de flujos de efectivo

(83.656,47) (157.846,31) 6.313,85 (108.492,69) 4.339,71 (339.341,91)
(83.656,47) (157.846,31) 6.313,85 {108.492,69) 4.339,71 (339.341,91)

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad contraté con la entidad financiera CAIXABANK, S.A. un contrato
de permuta financiera de tipos de interés, con el fin de cubrir el riesgo de una variacién importante en
los tipos de interés variables de los préstamos suscritos con dicha entidad. (Ver nota 14.3).

12. PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias ala  Efecto impositivo de
cuenta de pérdidasy  las transferencias
(Euros) Saldo inicial ganancias {Nota 15) Saldo final

Ejercicio 2017

Subvenciones no reintegrables 31.411.470,38 (930.404,52) 37.216,20 30.518.282,06
31.411,470,38 {930.404,50) 37.216,18 30.518.282,06

Ejercicio 2016

Subvenciones no reintegrables 32.304.658,70 (930.404,52) 37.216,20 31.411 .470,18

 32.304.668,70 (930.404,50) 37.216,18 31.411.470,38
I
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Como se indica en la Nota 6.3, la Sociedad recibié dos subvenciones durante el ejercicio 2007 para
financiar la construccion de la central, una por parte del IDAE, por importe de 35.000.000,00 euros y
otra por parte del Excmo. Cabildo Insular de El Hierro por importe de 68.283.00 euros. Como se han
cumplido las condiciones establecidas para la concesién de la subvencion, se han considerado como
no reintegrables y, por tanto, se han registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto
fiscal, calculado al tipo impositivo del 4%.

13. PROVISIONES Y GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) A largo A corto Total

Ejercicio 2017

Provision por ICIO = - -
Ofras provisiones 258.605,09 - 258.605,09

258.605,09 - 258.605,09

Ejercicio 2016

Provision por ICIO 735.594,88 - 735.594,88
Provision por Impuesto eléctrico - 43.876,17 43.876,17

735.594,88 43.876,17 779.471,05

Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Dotaciones Ajustes Saldo final

Ejercicio 2017

Provisién por ICIO 735.594,88 - (735.594,88) -
Provisién por Impuesto eléctrico 43.876,17 (43.876,38) 0,21 -
Ofras provisiones - 258.605,09 - 258.605,09

779.471,05 214.728,71  (735.594,67) 258.605,09

Ejercicio 2016

Provisién por ICIO 735.594,88 - - 735.594,88
Provisiéon por Impuesto eléctrico 935.074,84  (891.198,67) - 43.876,17
1.670.669,72  (891.198,67) - 779.471,05
Provision por Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO) T
<

Con fecha 4 de marzo de 2015, el Ayuntamiento de Valverde remitié a la Sociedad la quuida&t’iﬁ*

definitiva del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras (en adelante ICIO) por importe de
2.861.485,23 euros. Contra dicha liquidacion, la Sociedad presentd recurso de reposicion, con fecha
de 25 de marzo de 2015.
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Con fecha 27 de abril de 2015, el Ayuntamiento de Valverde procedié a aceptar parcialmente el recurso
de reposicién presentado por la Sociedad, emitiendo resolucion de subsanacion de la liquidacion
inicialmente girada, cifrando la liquidacion definitiva del impuesto en 2.368.125,09 euros, de los que
1.683.634,29 euros estarian pendientes de ser abonados.

Ante dicha liquidacién definitiva, la Sociedad presenté un recurso contencioso-administrativo el dia 30
de julio de 2015, obteniendo notificacion de sentencia del Juzgado de la Contencioso-Administrativo
N° 1 de Santa Cruz de Tenerife con fecha 27 de enero de 2016, estimando el recurso interpuesto, y
declarando la nulidad de la liquidacion del Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras.

Con fecha 20 de febrero de 2016, el Ayuntamiento de Valverde ha presentado Recurso de Apelacion,
que no ha sido resuelto a fecha de la formulacion de estas Cuentas Anuales.

La Sociedad estimé que la liquidacion final de este impuesto es de 1.420.283,45 euros, de los cuales
ya han sido pagados a cierre de 2016 un importe de 684.688,57 euros, quedando pendientes de pago
un importe de 735.594,88 euros.

Con fecha 31 de marzo de 2017 la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Santa Cruz de Tenerife sentencia estimar el recurso de apelacion deducido en nombre del
Ayuntamiento de Valverde, y con fecha 14 de junio 2017 este mismo Ayuntamiento notifica a Gorona
del Viento la declaracion de incurso en apremio el importe de 1.683.634,29€ que tiene pendiente frente
al Ayuntamiento de Valverde en concepto de ICIO.

Ante la sentencia favorable al Ayuntamiento de Valverde, Gorona del Viento El Hierro presento el 15
de mayo de 2017 escrito preparando recurso de casacion frente al Tribunal Supremo sobre la sentencia
de 31 de marzo de 2017, siendo admitido dicho recurso por parte del Tribunal Supremo con fecha 13
de octubre de 2017.

Con fecha 21 de noviembre de 2017, la procuradora en representacion de Gorona del Viento, y a partir
de la notificacion del Tribunal Supremo admitiendo a tramite el recurso interpuesto, formaliza el
correspondiente Escrito de Interposicion de Recurso de Casacién frente a la Sentencia dictada por el
Tribunal Superior de Justicia de Canarias en marzo de 2017.

Ante la declaracién de incurso en apremio, Gorona del Viento El Hierro presenté solicitud de
fraccionamiento de la deuda frente al Ayuntamiento de Valverde, estimandose la misma por parte de
la cita administracién local, por lo que a 31 de diciembre de 2017 no figura registrada provision por esta
reclamacion, el saldo fue contabilizado como una deuda con el Ayuntamiento de Valverde, dentro del
epigrafe de Acredores varios. A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha producido
comunicacion alguna relativa al procedimiento por parte del Tribunal Supremo. Gorona del Viento El
Hierro esta haciendo efectivo el pago de la deuda tributaria segun las condiciones de fraccionamiento
acordadas con el Ayuntamiento de Valverde, a la espera del fallo del Tribunal Supremo.

Provisién por demanda interpuesta por IDOM Consulting Engineering Arquitecture, S.A.U.

Al cierre del ejercicio 2017 figura una provision por un procedimiento judicial de demanda de juicio
ordinario interpuesta contra Gorona del Viento El Hierro por la mercantil «[ DOM CONSULTING
ENGINEERING ARCHITECTURE, S.A.U.» en reclamacién de unos supuestos honorarios
profesionales no abonados, por la cantidad de 258.605,09 euros, intereses y costas, ante el Juzgado
de Primera Instancia de Valverde, procedimiento ordinario nium. 0000069/2017, que se encuentra en
estos momento pendiente de que se dicte sentencia. Se estima como probable la estimacion de la
demanda.

13.1 Garantias comprometidas con terceros.

A cierre de 2017 la Sociedad tiene contratados avales por importe de 14.000,00 euros (12.000,00 euros
en 2016) constituidos a favor de la sociedad MEFF Tecnologia y Servicios S.A.U.

|
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La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito (Nota 14.1) Derivados y otros (Nota 14.2) Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 8.864.909,49  20.387.279,40 43.228,85 353.481,16 8.908.138,34  20.740.760,56
8.864.909,49  20.387.279,40 43.228,85 353.481,16 8.908.138,34  20.740.760,56
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 1.597.766,50  1.758.282,62 2.461.69862 1 385466,41 3.355.211,94  3.143.749.03
1.597.766,50  1.758.282,62 2.461.698,62 1 385466,41 3.355.211,94  3,143.749,03

10.462.675,99 22.145.562,02 2.504.927,47 1.738.947,57 12.263.350,28 23.884.509,59

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Deudas con entidades de Derivados y otros (Nota
crédito (Nota 14.1) 14.2) Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 8.864.909,49  20.387.279,40 43.228,85 353.481,16 8.908.138,34  20.740.760,56

8.864.909,49  20.387.279,40 43.228,85 353.481,16 8.908.138,34 20.740.760,56

Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 1.597.766,50 1.758.282,62 38.201,46 446.985,03 1.635.967,96 2.205.267,65
Deudas con empresas del grupo y

asociadas a corto plazo (Nota 16) - - - 214.478,11 - 214.478,11
Proovedores, empresas de grupo y

asociadas - - 273.397,19 273.397,19 273.397,19 273.397,19
Acreedores varios - - 1.445846,79 202.140,61 1.445.846,79 202.140,61
Anticipos - - - 248.465,47 - 248.465,47

1.597.766,50 1.758.282,62 1.757.44544 1.385.466,41 3.355.211,94 3.143.749,03

10.462.675,99  22.145.562,02 1.800.674,29 1.738.947,57 12.263.350,28  23.884.509,59

14.1  Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Importe pendiente de pago al Importe pendiente de pago al
31 de diciembre a Coste 31 de diciembre a Valor
Amortizado Nominal importe
Concedido a
2017 2016 2017 2016 valor
{Euros) nominal Vencimiento _ Tipo de interés
4 Otros préstamos y polizas:
Euribor semestral
CAIXABANK - Préstamo ICO 7.624.019,44  8.229.901,80 7.624.019,44  8.229.901,80 10.300.000,00 25/07/2030 +1.25%
/ Euribor anual +
/ CAIXABANK - Préstamo Sindicado ~ 2.798.942,45 13.715.430,00 2.898.39245 14.146.380,00 15.300.000,00  26/07/2020* 3,25%
Intereses devengados no vencidos:
CAIXABANK 39.714,10 200.230,22 39.714,10 200.230,22
/ 10.462.675,99 22,145.562,02 10.662.125,99 22,576.512,02

engimientos anuales de los principales de los préstamos con entidades de crédito al

31 de diciembre e ¢| siguiente:

El detz;l}lde los

/
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Vencimientos a Coste Amortizado Vencimientos a Valor Nominal

2017 2016 2017 2016

{Euros)

2017 - 1.558.052,40 - 1.591.202,40
2018 1.524.392,40 1.524.392,40 1.557.542,40 1.5657.542,40
2019 1.570.292,40 1.570.292,40 1.603.442,40 1.603.442,40
2020 1.521.904,85 1.646.792,40 1.555.054,85 1.679.942,40
2021 605.882,40 1.750.832,40 605.882,40 1.783.982,40
Mas de 5 aflos 5.200.489,84 13.894.969,80 5.200.489,84 14.160.169,80

10.422.961,89 21.946.331,80 10.522.411,89 22.376.281,80

Con fecha 26 de julio de 2017 se ha procedido a realizar una amortizacion obligatoria de capital del
crédito otorgado por Caixabank por importe de 10.262.667,55 euros, esta cancelacion anticipada se
aplica a las cuotas pendientes de manera cronélogica inversa, reduciendo su vencimiento original, no
suponiendo ninguna modificacion adicional a los términos del contrato. Esta amortizacioén anticipada
hizo preciso una modificacién en el contrato de permuta de tipo de interés firmado el 18 de marzo de
2015, cuyo importe inicial era de 12.400.000 y vencimiento el 27 de julio de 2029, pasando a ser el
nuevo importe de 2.318.713,96 euros y vencimiento el 26 de julio de 2020. (Nota 14.3)

Seguin las condiciones financieras, los préstamos con entidades de crédito exigen una serie de
obligaciones y garantias propias de este tipo de préstamos, entre las que destacan el cumplimiento
periédico por parte de la Sociedad, de determinados ratios financieros o “Covenants”. A fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, se cumplen dichos “Covenants”.

14.2 Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
A largo plazo
Derivados de cobertura (Nota 14.3) 43.228,85 353.481,16
43.228,85 353.481,16

A corto plazo

Deudas a corto plazo 38.201,46 446.985,03
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 17) - 214.478,11
Proovedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 17) 273.397,19 273.397,19
Acreedores varios 1.445.846,79 202.140,61
Anticipos - 248.465,47

1.757.445,44 1.385.466,41

1.800.674,29 1.738.947,67

Deudas a corto plazo

Este epigrafe recoge principalmente los importes pendiente de pago a proveedores de inmovilizado
por la construccién de la central. Los aplazamientos de pago no han generado intereses en 2017 ni
2016.
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Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Proveedores, empresas de grupo y asociadas (Nota 17) 273.397,19 273.397,19
Acreedores 2.150.099,97 202.140,61
Anticipos - 248.465,47
2.423.497,16 724,003,27

A 31 de diciembre de 2017, dentro del epigrafe Acreedores se incluye:

e Saldo por valor de 1.192.574,28 euros con el Ayuntamiento de Valverde por la liquidacion del
ICIO (Véase Nota 13)

e Facturas pendientes de formalizar por un importe de 704.253,18 euros negativos, que
corresponde con las obligaciones de pago derivadas de las liquidaciones 112 y 122 de los
derechos de cobro por la compensacion insular y extrapeninsular peajes de acceso (en
adelante SEIE) correspondientes al ejercicio 2017, (véase Nota 7.1).

14.3 Derivados de cobertura

El detalle de los derivados de cobertura que tiene la Sociedad al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016

Deudas a largo plazo — Derivados (43.228,85) (353.481,16)
(43.228,85) (353.481,16)

El valor razonable de este instrumento financiero, calculado en base al método de descuento de flujos
de efectivo, utilizando para ello las curvas de tipos de interés al 31 de diciembre de Ia siguiente forma:

Nocional Valor razonable
2017 2016 2017 2016
Permuta financiera de tipo de interés 2.318.713,98 12.240.000,00 (43.228,85) (353.481,16)
2.318.713,98 12.240.000,00 (43.228,85) (353.481,16)

La permuta fue contratada en el ejercicio 2015, con el fin de cubrir los tipos de interés del préstamo
firmado con la entidad financiera Caixabank, S.A. por importe de 15.300.000,0 euros. De acuerdo a las
condiciones de la permuta financiera, la Sociedad paga semestralmente un tipo de interés fijo del
0,994% vy recibe un tipo de interés variable de Euribor a 12 meses semestralmente.

La permuta financiera ha sido designada como instrumento de cobertura de flujos de efectivo por el
riesgo de tipo de interés del préstamo sindicado concedido por la entidad Caixabank, S.A. Las
condiciones del instrumento de cobertura y del instrumento cubierto coinciden, por lo que la cobertura
es eficaz. Durante el ejercicio 2017 se ha firmado una modificacién de la misma. (Nota 14.1)

(
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) ' ' . 2017 2016
Activos por impuesto diferido 1.729,15 14.139,25
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IGIC 156.338,96 101.543,95
Por devolucion Impuesto sobre sociedades 14.736,50 -
Otros Impuestos 610,00 17.754,89
171.685,46 119.298,84
173.414,61 133.438,09

Pasivos por impuesto diferido

(1.271.595,05)

(1.308.811,25)

Pasivos por Impuesto Corriente - (34.451,27)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Seguridad Social (7.967,76) (7.031,85)
IRPF (6.512,57) (6.217,90)
IVPEE (Retribucién variable) - (542.656,13)
(14.480,33) (555.905,88)
{1.286.075,38) (1.899.168,40)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
administradores de la Sociedad, no existen contingencias fiscales de importes significativos que
pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Consorcio de la Zona Especial Canaria (en adelante ZEC), con
el n° de inscripcion 339, conforme a la resolucion del 20 de octubre de 2008. Los incentivos fiscales
regulados en la ZEC son, entre otros, la tributacién en el Impuesto de Sociedades a un tipo del 4%y,
exenciones en el Impuesto General Indirecto Canario e Impuesto de Transmisiones Patrimoniales
derivadas de las adquisiciones de bienes de equipo. Los incentivos fiscales de la ZEC estan sujetos al
cumplimiento de una serie de obligaciones en un plazo determinado. A este respecto, en opinion de la
Direccion de la Sociedad y de los distintos asesores fiscales con los que ha trabajado, se ha cumplido
con todos los requisitos de inscripcién establecidos por la ZEC, y en el caso que asi no fuera, el riesgo
de contingencia se calificaria como posible y no como probable.

En el reconocimiento de las diferencias temporarias y el calculo del impuesto de sociedades se ha
considerado un tipo impositivo del 4% (o bien el tipo general si se superan los limites de establecidos
en la normativa de la ZEC).

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Los beneficios para la Sociedad, determinados conforme a la legislacién fiscal vigente, tributan sobre
la base de la Ley 19/1994 de 6 de julio referente a entidades de la Zona Especial Canaria (ZEC), estan
. Sujetos a un gravamen que para los ejercicios 2017 y 2016 es del 4% sobre la base imponible del
‘impuesto. De la cuota resultante, pueden practicarse determinadas deducciones y bonificaciones.

1
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ga i 5 imputados al patrimonio neto
Disminucione
_(Euros) Aumentos _ Disminuciones Total Aumentas s Total
Ejercicio 2017
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas - - 3.174.201,62 - - (695.346,11)
- - 3.174.201,62 - - (595.346,11)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 58.106,26 - - (24.806,10)
- - 58.106,26 - - (24.806,10)
Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio antes
de impuestos 3.232.307,88 (620.152,21)
Diferencias permanentes 100.671,74  (626.805,42) (526.133,68) - - -
Diferencias temporarias - - - - - -
Base imponible (resultado
fiscal) 2.706.174,20 {620.152,21)
Ejercicio 2016
Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Operaciones continuadas - - 14.259.521,51 - - (1.148.873,76)
- - 14.259.521,51 - - (1.148.873,76)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - 2.008.161,20 - - (47.869,76)
- - 2.008.161,20 - - (47.869,76)
Saldo de ingresos y
gastos del ejercicio antes
de impuestos 16.267.682,71 (1.196.743,52)
Diferencias permanentes 627.399,12 - 627.399,12 - - -

Diferencias temporarias

Base imponible (resultado
fiscal)

16.895.081,83
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La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2017 2016
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
_{Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos 3.232.307,88 (620.152,21) 16.267.682,71 (1.196.743,52)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo
4% - 28%) 129.292,32 (24.806,10) 3.530.770,46 (47.869,76)
Bonificaciones (50.140,71) - (1.522.609,26) -
Otros gasto no deducibles (21.045,35) - - -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 58.106,26 {24.806,10) 2.008.161,20 (47.869,76)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
2017 2016
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
imputados imputados
~ directamente al directamente al
Cuenta de pérdidas patrimonio Cuenta de pérdidas patrimonio
(Euros) y ganancias neto y ganancias neto
Impuesto corriente:
Operaciones continuadas 58.106,26 - ’2.008.161 ,20 -
58.106,26 - 2.008.161,20 -
Variacion de impuestos diferidos:
Subvenciones, donaciones Yy
legados 2 (37.216,20) - (37.216,20)
Por cobertura de flujos de efectivo - 12.410,10 - (10.653,56)
58.106,26 (24.806,10) 2.008.161,20 (47.869,76)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
{Euros) 2017 2016
Impuesto corriente 58.106,26 2.008.161,20
Retenciones y pagos a cuen’ta i (72.842,]76) (1.973.709,93)
Impuesto de sociedades a pagar/ (devolver) {14.736,50) 34.451,27
7
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16.2 Reserva para inversiones en Canarias

La sociedad Unién Eléctrica de Canarias Generacion, S.A. tiene dotadas Reservas para inversiones
en Canarias conforme a lo establecido en el articulo 27.4.D.1 de la Ley 19 /1994, de 6 de Julio de
Modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias. En el supuesto de materializacion mediante
la suscripcion de acciones, y de conformidad con lo establecido en el articulo 27.13, la sociedad
emisora hara constar en la memoria de las cuentas anuales el importe y la fecha de las inversiones
efectuadas que supongan la materializacion de la reserva dotada por la entidad suscriptora de sus
acciones, asi como los ejercicios durante los cuales la misma deba mantenerse en funcionamiento.

La situacion de las dotaciones y materializaciones a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Sociedad Suscriptora Sociedad Emisora
Ric Dotadas Inversiones Materializadas Inversim;ﬁs,t&;n_;ﬁentes a AfbEde Veraimisnts
Aifio Importe 2012 2014
2008 3.162.646 3.162.646 0,00 2012
2009 2.000.016 2.000.016 0,00 2013
2010 1.000.008 452,979 547.029 0,00 2014
2011 1.000.008 1.000.008 0,00 2015
Totales 7.162.678 5.615.641 (*) 1.547.037(**)
Mantenimiento 2020 (***)

(*) Inversiones en Depdsito Superior de la Central. Ejecutadas y en disposicion de funcionamiento segun actas de pruebas de puesta en
marcha.

(**) En 2014, entra en fase de explotacién el conjunto de la
Central.

(***) Mantenimiento de 5 aiios a partir de entrada en condiciones de funcionamiento del “activo subyacente”

El resto de socios no ha aplicado la suscripcién de acciones a la materializacion de la Reserva para
Inversiones en Canarias.
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16.3

Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto
diferido son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de pérdidas  Patrimonio
_(Euros) Saldo inicial y ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2017
Activos por impuesto diferido
Cobertura de flujos de efectivo 14.139,25 - (12.410,10) 1.729,15
14.139,25 - (12.410,10) 1.729,15
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.308.811,25) - 37.216,20 (1.271.595,05)
(1.308.811,25) - 37.216,20 (1.271.595,05)
1.322.950,50 - 24.806,10  1.273.324,20
Ejercicio 2016
Activos por impuesto diferido
Cobertura de flujos de efectivo 3.485,69 - 10.653,56 14.139,25
3.485,69 - 10.653,56 14.139,25
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (1.346.027,45) - 37.216,20 (1.308.811,25)
(1.346.027 ,45) - 37.216,20 (1.308.811,25)
1.349.513,14 - 47.869,76 1.322.950,50

16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la

siguiente:

(Euros) 2017 2016
Segmentacion por categorias
Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras 808.041,60 849.170,71

Retribucién por garantia de potencia

10.915.136,02

20.123.226,21

11.723.177,62

20.972,396,92

Segmentacion por mercados geograficos

Canarias

11.723.177,62

20.972.396,92

11.723.177,62 20.972.396,92

7
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Al cierre del ejercicio 2017 se han cobrado 828.638,41 euros y 11.637.306,88 euros de las ventas de
electricidad y de la retribucion por garantia de potencia, respectivamente. El resto de la cifra de negocio
se cobrara durante el afio 2018 y sucesivos.

16.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

{Euros) 2017 2016

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios (238.059,28) (235.391,31)
(238.059,28) (235.391,31)

Cargas sociales

Seguridad social (78.314,28) (72.508,28)

Otros gastos sociales (650,00) (1.287,00)
(78.964,28) (73.795,28)
(317.023,56) {309.186,59)

16.3  Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién es el siguiente:

{Euros) 2017 2016

Arrendamientos (Nota 6,2) (55.806,48) (55.806,48)
Reparaciones y conservacion (1.614.996,29) (1.551.278,84)
Servicios profesionales independientes (615.086,54) (89.986,66)
Transportes (72,00) (454,57)
Primas de seguros (123.871,38) (117.827,14)
Servicios bancarios (20.603,45) (20.264,49)
Publicidad, propaganda y relaciones puablicas (10.780,42) (16.323,15)
Suministros (44.004,04) (46.656,49)
Otros servicios (25.427,92) (21.350.28)
Tributos (918.988,85) (1.504.406,44)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 621.453,44 (626.805,42)

(2.808.183,93) {4.051.159,96)

16.4 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

{Euros) 2017 2016
Otros ingresos financieros 20,92 10.755,66
i I\ 20,92 10.755,66
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16.5 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 17) - (95.412,01)
Intereses por deudas a terceros:
Préstamos y créditos con entidades de crédito (653.163,37) (681.904,50)
Otros gastos financieros (492.068,13) (141.642,69)
(1.145,231,50) (918.959,20)

En el epigrafe de otros gastos financieros a 31 de diciembre de 2017 se incluyen 330.000 euros
correspondientes al traspaso a resultados de la parte proporcional al capital amortizado por anticipado
de la comision activada del préstamo senior.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2017
y 2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Excmo. Cabildo Insular de El Hierro Entidad dominante directa
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Instituto Tecnologico de Canarias, S.A. Entidad vinculada
Gobierno de Canarias Entidad vinculada
Endesa Distribucién Eléctrica S.A.U. Entidad vinculada

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad Resto de
(Euros) dominante Entidades Total
Ejercicio 2017
Compras de inmovilizado (38.201,46) - -
Servicios Exteriores - (1.044.830,04) (1.044.830,04)
Posicion neta (38.201,45) (4 .044,830,“) (1.044.830,04)
Ejercicio 2016
Compras de inmovilizado (182.052,13) - (182.052,13)
Servicios Exteriores - (1.044.830,04) (1.044.830,04)
Gastos financieros (Nota 16.5) - (95.412,01) (95.412,01)
Posicion neta , {182.052,13) (1.140.242,05) (1.322.294,18)

Las compras de inmovilizado durante el ejercicio 2017 y 2016 corresponden a adquisiciones de agua
en alta suministradas por el Excmo. Cabildo Insular de El Hierro para el llenado de los depositos de la
central. El precio del inmovilizado adquirido se determiné en base al precio de la Tasa de Agua en Alf; \/}
establecido en 1,443 €/m? (1,253 €/m3en 2016). \

—_En el ejercicio 2015, la Sociedad firmo con la empresa Unién Eléctrica de Canarias, S.A. un Contrato
de Servicios para el Mantenimiento, Conservacion y Explotacion de la Central Hidroedlica de El Hierro,
con un plazo de gjecucion de 9 afios y 10 meses. Durante el ejercicio 2017, dicho contrato ha generado/

> .044.830,04 euros (1.044.830,04 euros en 2016). |
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Con fecha 29 de enero de 2015, la sociedad del grupo Union Eléctrica de Canarias, S.A.U. suscribié
con la Sociedad un préstamo participativo por un importe maximo de 3.000.000 € para cubrir las
necesidades del plan de negocio de la Sociedad. La fecha de vencimiento de dicho préstamo era el 29
de enero de 2016, siendo renovable por periodos sucesivos de un afo siempre que el acreditante
contintie siendo accionista, y que no se haya amortizado al 100% el préstamo concedido por la
sociedad Caixabank, S.A. en el gjercicio 2015.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad recibio el resto del préstamo por importe de 1.500.000,00 euros,
no obstante, procedid a su total devolucion (3.000.000,00 euros) con fecha 20 de diciembre de 2016,
quedando pendiente de abono intereses vencidos por importe de 40.032,08 euros (32.425,98 euros
netos de retenciones por IRPF).

Al cierre del ejercicio 2017 no figura dicho préstamo participativo.

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son las siguientes:

Entidad Resto de
(Euros) dominante Entidades Total
Ejercicio 2017
Proveedores y acreedores (Nota 14.2) - (273.397,19) (273.397,19)
Posicion neta 0,00 (273.397,19) (273.397,19)
Ejercicio 2016
Deudas a corto plazo (Nota 14.2) (182.052,13) (32.425,98) (214.478,11)
Proveedores y acreedores (Nota 14.2) - (273.397,19) (273.397,19)
Posicion neta (182.052,13) (305.823,17) (487.875,30)
‘| . .
d El desglose de los saldos por sociedades es el siguiente:
Saldo Acreedor Saldo Neto
{Euros) 2017 2016 2017 2016
Excmo. Cabildo Insular de El Hierro - (182.052,13) - (182.052,13)
Unién Eléctrica de Canarias, S.A. (273.397,19) (305.823,17) (273.397,19) (305.823,17)
(273.397,19) (487.875,30) (273.397,19) (487.875,30)

171  Administradores y alta direccion

Al 31 de diciembre de 2017 y del 2016, no han recibido remuneraciones los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. La Sociedad no tiene en su plantilla personal que pueda ser
considerado de alta direccion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenfa obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion.

Consejo de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de

P Administracion han comunicado que no tiene situaciones de conflicto con el interés con la Sociedad.
J
/’/ Durante el ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad no ha satisfecho primas de seguros de responsabilidad

civil de los administradores pT dafios ocasionados en el ejercicio de su actividad.

39

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembres del~
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18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

18.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Inversiones financieras a largo plazo 14.000,00 12.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 171.685,46 4,233.362,19
Inversiones financieras a corto plazo v 51.531,25 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.511.237,65 22.747.823,36

18.748.454,36  26.993.185,55

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

(Euros) 2017 2016

No Vencidos - 4.740.868,77
Dudosos - (626.805,42)
Total - 4,114.063,35

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
ise debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.
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El detalle de la financiacién neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de interés,
una vez consideradas las correspondientes coberturas, es el siguiente:

Importe pendiente de pago al Importe pendiente de pago al
31 de diciembre a Coste 31 de diclembre a Valor
Amortizado Nominal Importe
Concedido a
6
{Euros) i o Sl i valor nominal _ Vencimiento Tipo de interés
Otros préstamos y pélizas
CA[XABANK - Préstama ICO 7.624.019.44  8.229.901.80 7.624.019.44  8.229.901.80 10.300.000.00  25/07/2030 Euribor semestral +1,25%
CAIXABANK - Préstamo Sindicado 2.798.942.45 13.715.430,00 2.898.392,45  14.146.380.00 15.300.000.00  26/07/2020* Euribor anual + 3,25%
10.422.961,89 _ 21.945.331,80 10,522.411,89  22.376.281,80
(Euros) 2017 2016
Financiacién no corriente de terceros a tipo de interés variable 10.544.106,30 22.946.028,21

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.

Otros riesqos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad dispone de efectivos y otros liquidos equivalentes suficientes

para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquidez para la Sociedad.
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19.  OTRA INFORMACION
19.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nimero medio

de personas
Namero de personas empleadas al

empleadas en

final del ejercicio ,
Hombres Mujeres Total _ el ejercicio

Ejercicio 2017

Personal técnico 3 - 3 3

Personal administrativo - 4 4 4
3 4 7 7

Ejercicio 2016

Personal técnico 3 - 3 3

Personal administrativo - 3 3 3
3 3 6 6

Durante el ejercicio 2017 y 2016, no existen personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

19.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han
sido los siguientes:

{Euros) 2017 2016

Servicios de auditoria 13.000,00 13.000,00

Otros trabajos de revision y verificacion contable 2.750,00 2.750,00
15.750,00 15.750,00

Adicionalmente, los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por otras
empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas han sido los
siguientes:

(Euros) ' - 2017 2016
Servicios asesoremiento fiscal 3.000,00 3.000,00
3.000,00 3.000,00

19.3 Informacion sobre medioambiente

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna

)= partida que deba ser incluida en el documento aparte de la informaciéon medioambiental prevista en la

Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la "emision de
gases de, efecto invernadero”.
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19.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016
(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 34 80
Ratio de operaciones pagadas 37 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 17 200

\Q (Miles de euros)
\\ \ : Total pagos realizados 2.644.469 1.757.234
‘\\ Total pagos pendientes 526.670  475.538

El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2017 ascendié a 34 dias (80 dias en 2016).

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio distintos a los sefialados en la presente
memoria, que afecten de forma significativa a las cuentas anuales del ejercicio.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha tenido en el ejercicio 2017 un resultado de explotacion positivo de 4.377.518,46 euros
miles de euros, lo que supone una disminucion respecto al ejercicio anterior del 75%.Este descenso
es debido principalmente al importe de la retribucion por garantia de potencia aprobada por el Ministerio
seguin Resolucion de 23 de noviembre de 2017.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

{Euros) ' 2017 2016

Segmentacion por categorias
Ventas de electricidad Mercado Mayorista y otras 808.041,60 849.170,71
Retribucién por garantia de potencia 10.915.136,02 20.123.226,21

11.723.177,62 20.972,396,92

Segmentacion por mercados geogréaficos

Canarias 11.723.177,62 20.972.396,92

11.723.177,62 20.972,396,92

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positivo por importe de
15.233.747,90 euros (positivo por importe de 23.548.964,95 euros al 31 de diciembre de 2016). Esta
disminucion esta originada por la cancelacion anticipada de 10.262.667,55 euros correspondientes al
préstamo senior.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Se estima, conforme con los datos que figuran en el Plan Anual de Actuaciones, Inversiones y
Financiacién (PAIF) 2018, aprobado por el Consejo de Administracién en sesién celebrada con fecha
05 de diciembre de 2017, que el importe neto de la cifra de negocio ascienda a 6.825.000 euros,
adecuando de esta manera la Retribucién Anual a la Resolucion, de fecha 14 de septiembre de 2017,
de la Direccién General de Politica Energética y Minas, por la que se revisan las horas de
funcionamiento estandar de la Central Hidroedlica de Gorona del Viento, quedando establecida
conforme a los valores siguientes: Afio normal: 6.395 horas. Afio bisiesto: 6.412 horas.

PARTICIPACIONES SOCIALES PROPIAS

Durante los ejercicios 2016 y 2017 no se han realizado operaciones con acciones propias.
GASTOS DE I+D

Las presentes Cuentas Anuales no reflejan ninguna inversién en actividades en materia de
investigacion y desarrollo, dada la falta de disponibilidad de fondos para dicho cometido durante
el ejercicio, al haber tenido que destinar los mismos a atender los compromisos inexcusables con
terceros, a la devolucion del préstamo con la entidad financiera y a los gastos corrientes de
explotacion.
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MEDIO AMBIENTE

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2017 no existe ninguna partida que deba
ser incluida en el documento aparte de la informacion medioambiental prevista en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de enero de 2009, ni tampoco en lo relativo a la “emision de gases de
efecto invernadero’”.

RECURSOS HUMANOS

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente;

Niimero medio

H de personas
Nimero de personas empleadas al
i empleadas en
final del ejercicio
Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2017
Personal técnico 3 - 3 3
Personal administrativo - 4 4 4
3 4 7 7
Ejercicio 2016
Personal técnico 3 - 3 3
Personal administrativo - 3 3 3
3 3 6 6

Durante el ejercicio 2017 y 2016, no existen personas empleadas con discapacidad igual o superior al
33%.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Como se puede observar en la nota 19.4, el periodo medio de pago a proveedores durante el afio
2017 no ha superado el plazo maximo legal de 60 dias, conforme a la siguiente especificacion:

2017
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 33,92
Ratio de operaciones pagadas 37,29
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,02
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SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre era la siguiente:

{Euros) ' 2017 2016

Inversiones financieras a largo plazo 14.000,00 12.000,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 171.685,46 4.233.362,19
Inversiones financieras a corto plazo 51.531,25 -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.511.237,65 22.747.823,36
: 18.748.454,36 __ 26,993.185,55

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

Detalle Clientes

(Euros) , 2017 2016

No Vencidos - 4.740.868,77
Dudosos - (626.805,42)
Total - 4.114.063,35

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesqo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.
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El detalle de la financiacién neta no corriente clasificada en base a la estructura de tipos de interés,
una vez consideradas las correspondientes coberturas, es el siguiente:

Importe pendiente de pago al Importe pendiente de pago al
31 de diciembre a Coste 31 de diciembre a Valor
Amortizado Nominal Importe
Concedido a
2016 20 6
{Euros) 2y 4 7 &) valor nominal __ Vencimiento Tipo de interés
Otros préstamos y pélizas
CAIXABANK - Préstamo ICO 7.624,019,44 8.229.901.80 7.624.019.44 8,229,901.80 10.300.000.00  25/07/2030 Eunbor semestral +1,25%
CAIXABANK - Préstamo Sindicado 2.798,942.45 13.715.430.00 2.898,392.45 14,146.380.00 15.300.000.00  26/07/2020% Euribor anual + 3.25%
10.422.961,89  21,945.331,80 10,522.411,89  22.376.281,80
(Euros) 2017 2016
Financiacién no corriente de terceros a tipo de interés variable 10.544.106,30 22.946.028,21

La financiacion a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

Debido a que no existen operaciones en moneda extranjera, no existen riesgos de tipo de cambio
significativos para la Sociedad.

Otros riesgos de precio

La Sociedad no cuenta en su activo con inversiones en instrumentos de patrimonio, por lo que no
existen riesgos significativos de precio para la Sociedad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Al cierre del ejercicio 2017, la Sociedad dispone de efectivos y otros liquidos equivalentes suficientes

para cubrir con los pasivos exigibles a corto plazo, por lo que no existen riesgos significativos de
liquidez para la Sociedad.

HECHOS POSTERIORES

No hay acontecimientos posteriores al cierre dignos de mencion o distintos a los que figuran en el
cuerpo de la Memoria,
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Con fecha 19 de marzo de 2018, los Administradores de Gorona del Viento El Hierro, S.A. han
formulado estas Cuentas Anuales (que comprenden el Balance de situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria)
y el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

S L
¥ A 2T '
b 5 A W,
Dfia. M® Bele D. Juan < Pedro—Sanchez Dfa. Milagros del Valle Padrén
Rodriguez -~ Chacén
Presidenta Vocal Vocal
1 2 W
= /\",’f/
—— ™
Dfa. Regina éarcia Casanias D. Héctor José Hernandez D. Alpidio Armas Gonzalez
: Morales
Vocal Vocal Vocal
"o"‘,» P —
. i )
oo N -
D. José Javier Granja Guelbenzu D. Saéai rtega D. Juan Luis Padron Morales

Vocal Vocal }/ Vocal

D. Instituto * Tecnolégico de
Canarias, S.A. (Representado por
D. Gonzalo Piernavieja Izquierdo)

Vocal Secretario



